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Liebe Abonnenten, 

Trading ist die einzige Möglichkeit in diesem schwierigen Marktumfeld zu bestehen. Solange 

sich der Markt in der Seitwärtsbewegung ohne klares Ziel bewegt, müssen wir versuchen die 

Wellen zu reiten und so eine ordentliche Performance zu generieren. Das Konjunkturpaket 

stimmte die Unternehmenslenker wieder etwas optimistischer. Das konnte zumindest der ifo-

Index in dieser Woche bestätigen, der entgegen der allgemeinen Erwartungen einen leichten 

Anstieg verbuchen konnte. Fast gleichzeitig kamen die Daten vom Arbeitsmarkt, die eine 

Zunahme um fast 400.000 Erwerblosen verzeichnete. Konträre Daten also, weshalb die 

Märkte derzeit auch wie ein Flummi hin und her springen. Denn niemand weiß, ob und wie 

schnell die Konjunkturprogramme ihre gewünschte Wirkung entfalten werden und wie 

nachhaltig sie sind. 

Einige Sonderstorys beleben derzeit den Markt. So konnte beispielsweise Schmack Biogas am 

Freitag 25% Prozent zulegen. Ebenfalls stark präsentierte sich unsere Neuaufnahme Tipp 24, 

die gut 5% im Plus schloss. Damit ist es uns in den letzten Wochen gelungen die Wellen zu 

reiten. Auffällig war in 

den letzten Tagen erneut 

die relative Stärke der 

Immobilienbranche. 

Allen voran die Aktie 

von Deutsche Wohnen 

konnten in den letzten 

Tagen deutlich zulegen 

und notiert schon wieder 

auf einem neuen lokalen 

Hoch. Nach dem schnellen Anstieg ist das Chance/Risiko Verhältnis aber nicht optimal. 

Deshalb spekulieren wir mit Gagfah lieber auf eine Aktie, die kurz vor dem Ausbruch steht. 
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Außerdem nehmen wir Software AG in unsere Trading-Liste, die in dieser Woche mit sehr 

guten Zahlen aufwarten konnte. 

Folgende Änderungen nehmen wir in unserer Trading-Liste vor: 

- Kauf Gagfah (WKN A0L BDT) zu 3,04 Euro auf Xetra (Signal: Momentum Screener 2 )  

- Kauf Software AG (WKN 330 400) zu 47,74 Euro auf Xetra (Signal: Momentum Impuls 1) 

Gagfah AG 

Gagfah wurde heute vom 

Momentum Screener 2 

gefiltert. Die Aktie hat 

die Trading-Range 

bestätigt und konnte in 

dieser Woche wieder eine 

relative Stärke gegenüber 

dem Markt zeigen. Sollte 

der Gesamtmarkt 

mitspielen wird Gagfah zu den ersten Aktien gehören, die den Ausbruch nach oben schaffen. 

Bei der letzten Spekulation auf Gagfah wurden wir aufgrund des schnellen Marktabsturzes 

sofort ausgestoppt. An der Story um die Immobilienaktien hat sich allerdings nichts geändert, 

die ich Ihnen im Newsletter vom 11.01.09 dargelegt hatte. Immobilienunternehmen sind mit 

die größten Profiteure niedriger Zinsen, wie sie derzeit vorherrschen. Der starke 

Aufwärtsdrang konnte auch in dieser Woche wieder bestätigt werden. IVG-Immobilien, 

Gagfah, Patrizia oder Immofinanz konnten sich alle gegenüber dem Markt stabil zeigen. Des 

Weiteren wurde diese Woche in der FAZ bekannt gegeben, dass beispielsweise die Allianz ihr 

Immobilienportfolio massiv ausbauen will. 

Software AG 

Der Momentum 1- Screener 

filtert Aktien, die einen starken 

Aufwärtsdrang zeigen und 

gerade dabei sind eine 

Konsolidierungsspanne zu 

verlassen. Die Aktie der 



Software AG befindet sich seit Oktober letzten Jahres in einer Seitwärtsbewegung, die jetzt 

nach oben aufgelöst werden könnte. 

Im Fokus stand das Zahlenwerk, das Vorstandsvorsitzender Karl-Heinz Streibich in dieser 

Woche präsentierte. Viele Analysten rieben sich verwundert die Augen, als sie die Zahlen des 

letzten Fiskaljahres mit Aufmerksamkeit lesen durften. Das Handelsblatt sah das 

Unternehmen sogar „krisenfester als die SAP“. Die Software AG wurde mit Lorbeeren nur so 

überschüttet und ein Analystenhaus nach dem anderen korrigierte das Kursziel in den 

folgenden Tagen schleunigst nach oben. 

„Wir wachsen in der Krise“ 

Den Konzernumsatz steigerte die Software AG in 2008 um 16% auf 720,6 Mio. Euro. Der 

Free Cashflow wurde um 62% gesteigert und das operative Ergebnis verbuchte einen Anstieg 

von 32% auf 180,5 Mio. Euro. Damit setzten die Darmstädter den Wachstumstrend der 

vergangenen Jahre fort und erreichten das erfolgreichste Jahr in der 

Unternehmensgeschichte. „Im Geschäftsjahr 2008 haben wir gezeigt, dass wir mit unserem 

soliden Geschäftsmodell gut aufgestellt sind. Wir können auch in schwierigen 

wirtschaftlichen Zeiten erfolgreich sein. Wir wachsen in der Krise. Das ist ein Vorteil von 

Unternehmenssoftware: wenn der Geschäftsnutzen von IT-Projekten klar ist, dann sind 

die Kunden bereit zu investieren.“, so Streibich.  

Für das laufende Geschäftsjahr erwartet die Software AG ebenfalls wieder eine 

Ergebnissteigerung: „Aus heutiger Sicht erwarten wir für den Konzernumsatz eine 

Steigerung um währungsbereinigt 4 bis 8 Prozent“, so Streibich. Der Fokus soll in diesem 

Jahr auf die kontinuierliche Weiterentwicklung des wachstumsträchtigen Geschäfts in 

Brasilien und Japan gelegt werden. 

Fazit: Kaum jemand hätte solche Zahlen und so einen Ausblick in diesem Marktumfeld von 

der Software AG erwartet. Dies bestätigt, dass das Management seine Hausaufgaben gemacht 

hat und das Unternehmen gut positioniert hat. Dies könnte der Ausgangspunkt für eine neue 

Aufwärtsbewegung werden. 

 

Erfolgreiche Handelstage wünscht Ihnen 

Manuel Heurich 
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Offene Positionen 

Kauf Aktie Signal Typ Kaufkurs Kurs am 

30.01.09 

Stopp % 

23.01.09 

Tipp 24 

Momentum Impuls 1 Long 7,45€ 7,45€ 7€ 

+4% 

30.01.09 

Gagfah 

Momentum Screener 2 Long 3,04€ 3,04€ 2,78€ 

0% 

30.01.09 

Software AG 

Momentum Screener 1 Long 47,74€ 47,74€ 42,5€ 

0% 

 

Beendete Trades 

Kauf Verkauf Aktie Signal Typ Kauf-

kurs 

Verkaufs-

kurs 

% 

20.01.09 23.01.09 

Daimler Short 

Turtle Short  Short 18,10€ 20,02€ 

10,61% 

08.12.08 20.01.09 

Curanum 

Momentum Impuls 1 Long 3,74€ 3,90€€ 

+4,28% 

11.01.09 13.01.09 

Gagfah 

TOP Player des Monats Long 3,97€ 3,75€ 

-5,54% 

29.12.08 13.01.09 

IVG Immobilien 

Turtle Long Long 5,74€ 5,90€ 

+2,79% 

29.12.08 12.01.09 

Wacker Construction 

Momentum Impuls 1 Long 6€ 5,62€ 

-6,33% 

20.12.08 12.01.09 

SGL Carbon 

Momentum Impuls 1 Long 22,55€ 19,86€ 

-11,9% 

05.01.09 09.01.09 

Gesco 

Momentum Impuls 1 Long 43,23€ 39,52€ 

-8,58% 

14.12.08 09.01.09 

Bauer 

Momentum Impuls 1 Long 22,78€ 24,4€ 

+7,11% 

28.11.08 09.01.09 

Gerry Weber 

Turtle Long  Long 17,20€ 18,05€ 

+4,94% 

05.01.09 08.01.09 

Air Berlin 

Turtle Long Long 5€ 4,55€ 

-9% 

20.12.08 05.01.09 

Bilfinger Berger 

Momentum Impuls 1 Long 34,09€ 38,87€ 

+14% 

 

Wir haben bei den beendeten Trades eine Änderung vorgenommen. Die zuletzt 

abgeschlossenen Trades stehen ab heute oben in der Liste. 

 

 

Dieser Newsletter ist gratis und kann auf www.mastertraders.de abonniert und abbestellt 

werden. 

 

Haftungsausschluss und wichtiger Hinweis nach §34 WPHG zur Vermeidung von 

Interessenskonflikten: Die Informationen stellen keine Aufforderung zum Kauf oder 

Verkauf irgend eines Wertpapieres dar. Der Kauf von Aktien ist mit hohen Risiken behaftet. 

http://www.mastertraders.de/


Ihre Investitionsentscheidungen dürfen Sie nur nach eigener Recherche und nicht basierend 

auf unseren Informations-Angeboten treffen. Wir übernehmen keine Verantwortung für 

jegliche Konsequenzen und Verluste, die durch Verwendung unserer Informationen entstehen. 

Wir weisen Sie darauf hin, dass die an der Erstellung von Beiträgen beteiligten Personen 

regelmäßig mit den besprochenen Aktien selbst handeln. 


