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Liebe Abonnenten, 

sieben der letzten acht Wochen konnte der Dow Jones Industrial Average mit einem Plus be-

enden und auch die letzte Woche stand im Zeichen der Bullen. Das Positivste an diesem jun-

gen Bullenmark ist, dass die Marktteilnehmer diesem Bullen misstrauen. Das MasterTraders 

Sentiment, welches das Verhältnis von Long und Short Positionierungen widerspiegelt, hat 

am letzten Handelstag der letzten Woche eine Call-Put-Ratio von nur 0,24 aufgewiesen. Das 

bedeutet, dass die Mehrheit der Trader auf fallende Kurse spekuliert. Dieser Pessimismus ist 

die beste Grundlage für weiter steigende Kurse. Die breite Masse wird den Kursanstieg erst in 

der letzten Phase erkennen, wenn wir schon auf hohen Gewinnen sitzen. 

Heute ist die Börse wiederum positiv in die neue Handelswoche gestartet. Besonders stark 

präsentierte sich die Windbranche, dessen Aktien kräftig nach oben ziehen. Vestas beendete 

den Handel 12% im Plus. Auch der Windparkprojektierer Plambeck kann heute über 8% zu-

legen. Unsere Neuaufnahme, die Tognum AG, konnte in den zurückliegenden Tagen sofort 

durchstarten. Aufgrund der positiven Performance der letzten Wochen nehmen wir heute bei 

Phoenix Solar und der Aktie von Hochtief die deutlich zweistelligen Gewinne mit. Mit der 

Aktie der Gesco AG verstärken wir die Gewichtung in der Industrie- und Maschinenbaubran-

che. 

 

Folgende Änderungen nehmen wir in unserer Trading-Liste vor: 

- Kauf Gesco (WKN 587 590) zu 36,80 Euro auf Xetra (Signal: Turtle Long). 

 

 

 

 



Heute greifen wir nach längerer Zeit wieder auf das Turtle Long Signal zurück. Die gesamte 

Maschinenbaubranche 

bildet in den letzten 

Wochen einen 

aufwärtsgerichteten 

Trend aus. Auch Gesco 

konnte heute die 

Konsolidierung verlassen 

und generiert uns damit 

ein Signal gemäß der 

Definition der Turtle 

Trader. 

Vor genau einem Jahr schrieb ich hier im Positionstrading-Newsletter über das Unternehmen 

von Gesco folgende Zeilen: „Das Management hat sich bis dato durch hervorragende be-

triebswirtschaftliche Expertise ausgezeichnet und bei seinen Akquisitionen stets ein glück-

liches Händchen bewiesen.“ Letzte Woche gab Gesco erneut eine Übernahme bekannt. Die 

Georg Kesel GmbH & Co. KG ist ein 1889 gegründeter Nischenplayer im Bereich der Werk-

zeugmaschinen und Spannsysteme. Rund 45 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter erwirtschaften 

einen Umsatz von etwa 11 Millionen Euro. "Kesel passt mit seiner Nischenpolitik und sei-

ner technologischen Führerschaft exakt zu unseren Akquisitionskriterien , so GESCO-

Vorstand Dr. Hans-Gert Mayrose.  

An der Börse muss man die Historie nutzen um die Zukunft erahnen zu können. Die Erfah-

rungen haben gezeigt, dass Gesco bei Akquisitionen stets besonnen und klug vorgegangen ist 

und für die Holding einen Mehrwert generieren konnte. Firmenübernahmen in Zeiten der 

Wirtschaftskrise sind grundsätzlich ein Zeichen der Stärke. Hinzu kommt, dass durch 

dieses antizyklische Verhalten vergleichsweise attraktive Kaufpreisgestaltungen ver-

handelt werden können. 

"Gerade im schwierigen gegenwärtigen Umfeld können wir durch die Akquisition von attrak-

tiven, gut positionierten Unternehmen den Grundstein für Wachstum im nächsten Auf-

schwung legen", so Mayrose weiter. 

Im Februar dieses Jahres hatte Gesco bei der Präsentation der Neunmonatszahlen den Aus-

blick für das laufende Jahr bestätigt. Demnach erwartet das Unternehmen weiterhin einen 

Umsatz von ca. 370 Mio. Euro (+12%) bei einem Ergebnis je Aktie von 7,11 Euro (+20%). 



Positionstrading-Liste 2009 

Fazit: Mit einer Marktkapitalisierung von ca. 105 Mio. Euro und einem prognostizierten Um-

satz in Höhe von 370 Mio. Euro ist Gesco nicht teuer bewertet. Während andere Unternehmen 

in der Krise ums Überleben kämpfen, ist Gesco aufgrund der soliden Eigenkapitalstruktur in 

der Lage Akquisitionen zu tätigen.  

Erfolgreiche Handelstage wünscht Ihnen 

Manuel Heurich 

 

 

Offene Positionen 

Kauf Aktie Signal Typ Kaufkurs Kurs am 

04.05.09 

Stopp % 

04.05.09 Gesco AG Turtle Long Long 36,80€ 36,80€ 33€ 0% 

29.04.09 Tognum AG Momentum Impuls 1 Long 8,89€ 9,98€ 8€ +12,3% 

23.04.09 Vestas AG Momentum Impuls 1 Long 42,87€ 56€ 39€ +30,6% 

17.04.09 Kontron AG Momentum Impuls 1 Long 8,49€ 8,43€ 7,6€ -0,7% 

16.04.09 Leoni AG Top Player des Monats Long 9,89€ 12,4€ 9,00 +25,5% 

14.04.09 Grammer AG Momentum Impuls 1 Long 4,55€ 5,3€ 4€ +16,5% 

08.04.09 euromicron AG Momentum Impuls 1 Long 10,34 11,09€ 9,5€ +7,25% 

06.04.09 Plambeck AG Momentum Impuls 1 Long  2,43€ 2,57€ 2,12€ +5,76% 

12.03.09 Südzucker AG Darvas Box Long 14,36€ 15,12€ 13,0€ +5,3% 

 

Beendete Trades 

Kauf Verkauf Aktie Signal Typ Kauf-

kurs 

Verkaufs-

kurs 

% 

26.03.09 04.05.09 Phoenix Solar Vor 13-Wochen Hoch Long 33,83€ 40,19 +18,8% 

01.04.09 04.05.09 Hochtief AG Turtle Long   Long 29,45€ 37,98 +29% 



29.03.09 14.04.09 Dürr AG Momentum Impuls 1 Long 9,40€ 13,5€ +43,62% 

23.03.09 14.04.09 Deutsche Wohnen AG TOP-Player des Mo-

nats 

Long 10,94€ 14,5€ +32,54% 

19.03.09 08.04.09 United Internet AG Momentum Impuls 1 Long 5,39€ 6,02€ +11,9% 

13.03.09 18.03.09 Bauer AG Momentum Impuls 1 Long 24,16€ 21,15€ -12,46% 

27.02.09 11.03.09 Carl Zeiss Meditec Momentum Impuls 1 Long 11,00€ 9,49€ -13,73€ 

06.03.09 10.03.09 Shortzertifikat Com-

merzbank 

Turtle Short 20 Short 0,94€ 0,66€ -29,79€ 

04.03.09 06.03.09 Nemetschek Rebound-Spekulation Long 5,62€ 5,68€ +1,07% 

30.01.09 06.03.09 Software AG Momentum Screener 1 Long 47,74€ 48€ +0,54% 

23.01.09 27.02.09 Tipp 24 Momentum Impuls 1 Long 7,45€ 9,99€ +34,09% 

13.02.09 27.02.09 RWE Short-Zertifikat  Turtle Short Short 3,58 4,23 +18,16% 

30.01.09 03.02.09 Gagfah Momentum Screener 2 Long 3,04€ 2,70€ -11,18% 

20.01.09 23.01.09 Daimler Short Turtle Short  Short 18,10€ 20,02€ +10,61% 

08.12.08 20.01.09 Curanum Momentum Impuls 1 Long 3,74€ 3,90€€ +4,28% 

11.01.09 13.01.09 Gagfah TOP Player des Mo-

nats 

Long 3,97€ 3,75€ -5,54% 

29.12.08 13.01.09 IVG Immobilien Turtle Long Long 5,74€ 5,90€ +2,79% 

29.12.08 12.01.09 Wacker Construction Momentum Impuls 1 Long 6€ 5,62€ -6,33% 

20.12.08 12.01.09 SGL Carbon Momentum Impuls 1 Long 22,55€ 19,86€ -11,9% 

05.01.09 09.01.09 Gesco Momentum Impuls 1 Long 43,23€ 39,52€ -8,58% 

14.12.08 09.01.09 Bauer Momentum Impuls 1 Long 22,78€ 24,4€ +7,11% 

28.11.08 09.01.09 Gerry Weber Turtle Long  Long 17,20€ 18,05€ +4,94% 

05.01.09 08.01.09 Air Berlin Turtle Long Long 5€ 4,55€ -9% 

20.12.08 05.01.09 Bilfinger Berger Momentum Impuls 1 Long 34,09€ 38,87€ +14% 

 
 
 
Dieser Newsletter ist gratis und kann auf www.mastertraders.de abonniert und abbestellt wer-

den. 

 

Haftungsausschluss und wichtiger Hinweis nach §34 WPHG zur Vermeidung von Inter-

essenskonflikten: Die Informationen stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf 

irgend eines Wertpapieres dar. Der Kauf von Aktien ist mit hohen Risiken behaftet. Ihre In-

vestitionsentscheidungen dürfen Sie nur nach eigener Recherche und nicht basierend auf un-

seren Informations-Angeboten treffen. Wir übernehmen keine Verantwortung für jegliche 

Konsequenzen und Verluste, die durch Verwendung unserer Informationen entstehen. Wir 



weisen Sie darauf hin, dass die an der Erstellung von Beiträgen beteiligten Personen regelmä-

ßig mit den besprochenen Aktien selbst handeln. 


