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Liebe Abonnenten,

nicht neidisch sondern mit Begeisterung durfeniwidieser Woche nach China blicken. Die
chinesische Volkswirtschaft wachst im ersten Quantafast 12%.

Wie kommen solch hohe Wachstumsraten zustande?

Zum einen ist es der technologische Riickstand ae@hinesen derzeit im Vergleich zu den
USA oder europaischen Industriestaaten aufholersemisProduktivitatszuwachse sind un-
gleich hoher, wenn ein Bauer seinen Acker anst#ttPierden mit einem Traktor bewirt-

schaften kann, als wenn dieser von einem 100 Rkestauf einen 150 PS starken Traktor
wechselt. Des Weiteren werden die Chinesen vonAdssicht auf Wohlstand angetrieben

fleiBig zu seinEs wachst eine Mittelschicht heran fir die es siclohnt zu arbeiten.

Neben dem hohen Wachstum Chinas ist ein anderédtigec key fact etwas untergegangen.
Seit 70 Monaten hat China im Marz zum ersten Mal & Handelsdefiztit verbucht. D.h.

in Summe hat die chinesische Volkwirtschaft mehpontiert als Exportiert. Dies bestatigt die

oben genannte These der aufstrebenden Bevolkeremgitinter europaische und amerikani-

sche Produkte ihr eigen nennen wollen. Wenngleietchinesische Industrie zur Produktion

sehr viele Waren importieren muss. Schlussfolgéwamth festgehalten werden, dass China
auch in diesem und im nachsten Jahr noch sehrtrasamsen dirfte und dieses Wachstum

ein tragender Motor der Weltwirtschaft darstellendw

Die Borsen reagierten bullsich auf die positiveniddagen aus China. Der Dax hat sich nun
nachhaltig Uber der 6000 Punkte Marke etabliert kamth schon die nachste Hurde anpeilen.
Die Aktien in unserer Trading-Liste haben sich ieseér Woche eine kleine Verschnaufspause
gegonnt. Wir nutzen diese Gelegenheit um uns vomi Z¥ktien zu trennen mit deren
Perfomance ich nicht zufrieden bin. In solch eiMermentumphase ist es wichtig sich aus-
schliel3lich auf die Top-Perfomer zu konzentrierdns diesem Grund verkaufen wir die Ak-

tien von Cancom und Tomorrow Focus. Unsere NeuaufieaK TG Agrar AG, von der ich



noch grof3e Sticke erwarte, hat sich in dieser Woawh nicht bewegt. Die Aktie der
Bertrandt AG steht unmittelbar vor ihrem nachsten3gn Kurssprung — wir lassen die Ge-

winne weiter laufen.

Folgende Anderungen nehmen wir in unserer Trading-iste vor:

- Kauf Demag Cranes (WKN DCA GO01) zu 27,75 Euro Xefra Signal: Momentum

Breakout)
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Februar stabilen Trend —

ganz nach dem Motto:

Feb 1T ApF

The trend ist your friend.

Demag Cranes ist der klassische Zykliker, der vem\lirtschaftskrise in besonderem Mal3e
betroffen war und ist. Geht der Warenumschlag in Hafen aufgrund sinkender Produkt-

nachfrage zurtick, gehen bei Demag Cranes wenigiérage ein.
Was macht die Aktie dennoch attraktiv?

Bei der Prasentation der Zahlen des ersten Qua&@8/2010 erklarte Demag einen verhal-
tenen Start ins das laufende Geschaftsjahr. Detrggdeingang im ersten Quartal verharrte
auf einem vergleichsweise niedrigen Niveau von 384i0. Euro bei einem Auftragsbestand
von 297,3 Mio. Euro. In allen drei Geschaftsfeldérdustriekranen, Hafentechnologie und

Services war das Geschaft im ersten Quartal rifiglau

Auch beim Ausblick fur das laufende Geschaftsjabigpostiziert Vorstandschef Rauen einen
rucklaufigen Umsatz bei einer EBIT-Marge im mitdareinstelligen BereichWir haben im
vergangenen Geschéftsjahr friihzeitig und konseqaehtdie Wirtschafts- und Finanzkrise
reagiert. Mit den eingeleiteten MalRnahmen zur Kaomméegration und Restrukturierung

erhdhen wir die Effizienz im Konzern und unserethéeterbsfahigkeit“so Rauen.

Angesichts des kréaftigen Wachstums Chinas und dsangten asiatischen Raums kdnnte der
Warenumschlag und damit die Nachfrage nach Produkée@ Demag Cranes schon bald



wieder stark anzieheimie Chance ist demnach grol3, dass die konservatiRgognose der

Disseldorfer tbertroffen wird.

Fazit: Als klassischer Zykliker ist Demag Cranes wie obereits angesprochen in besonde-

rem Mafl3e von der globalen konjunkturellen Lage aglgi Chinas Wachstum stimmt mich

optimistisch, dass die wirtschaftliche Erholung lairt Europa und den USA schneller voll-

zogen wird als von vielen Experten angenomnk&arin besteht die grof3e Chance in einer

mittelfristigen Spekulation auf die nicht zu teuerbewertete Aktie von Demag Cranes.

Erfolgreiche Handelstage winscht Ihnen

Manuel Heurich

Positionstrading-Liste 2010

Offene Positionen

Kauf Aktie Signal Typ Kaufkurs Kurs amStopp %
16.04.10

16.04.10 | Demag Cranes| Momentum Breakout Long| 27,70€ 27,70€ 25€ 09
AG

09.04.10 | KTG Agrar AG | Vor Turtle Long 1 Long | 16,20€ 16,20€ 16€ 0%

26.03.10 | Bertrandt AG Momentum | Long | 24,25€ 27,11€ 22€| +11,8%

12.03.10 | Gea Group AG | Expansion Breakout Long 16,58€ 17,37€ 15€ +4,76%

26.02.10 | Henkel VZ Momentum 1 Long| 37,83€ 40,29€ 35€| +6,50%

19.02.10 | United Internet | Vor Halbjahreshoch Long| 11,75€ 11,99€ 10,7€+2,04%
AG




Beendete Trades 2010

Kauf Verkauf | Aktie Signal Typ | Kauf- | Ver- %
kurs kaufs-
kurs
16.02.10 | 16.04.10 Cancom IT Systeme| Neues 52-WochenLong | 5,80€ | 5,44€ -6,21%
AG Hoch
05.03.10| 16.04.10 Tomorrow Focus AG | Momentum Breakout Long 3,99€ 3,64€ | -8,77%
05.02.10 | 26.03.10E.ON AG Turtle Short 20 Short 25,60€ 26,73€ -4,41%
27.01.10| 28.02.10 Q-Cells AG Dynamic Breakdown Short | 10,08€| 7,0€ +30,6%
Attack
15.01.10| 27.01.10Hochtief AG Darvas Box Long| 54,47€ 53,32€| -2,11%
08.01.10| 27.01.10PSI AG Momentum Breakout Long 9,70€ 8,60€ | -11,27%
18.12.09 | 27.01.10 Verbio AG 1-2-3-4er Long| 3,20€ | 3,27€ | +18,4%
04.12.09| 27.01.10 Ehlebracht Expansion Breakout Long 2,09€ 2,45€| +17,2%
13.11.09 | 27.01.10 Solar Millennium AG | Neues Halbjahreshoch Long 26€ 31,75€ +22,12%
06.11.09| 15.01.10 Delticom AG Momentum-Breakout Long 22,49€ 28,66€ +27,43%
30.11.09| 15.01.10centrotherm Vor Jahreshoch Long 40,73€ | 42,56€ | +4,49%
photovoltaics

10.12.09 | 15.01.10 Cancom IT Systeme | Momentum Breakout Long 3,48€| 4,1€ | +17,82%
30.12.09| 15.01.10 SMA Solar AG Momentum 1 Long| 93,25€ 93,25€| -2,73%
30.10.09| 15.01.10 ADVA AG Rebound-Chance Long 2,38€ 2,79€| +17,23%
11.10.09 | 15.01.10InTiCa Systems AG | Dynamic Breakout Long 3,91€| 3,92€ | +0,26%

Dieser Newsletter ist gratis und kann awfw.mastertraders.d@bonniert und abbestellt wer-

den.

Haftungsausschluss und wichtiger Hinweis nach 834 PHG zur Vermeidung von Inter-

essenskonflikten: Die Informationen stellen keine Aufforderung zunauf oder Verkauf

irgend eines Wertpapieres dar. Der Kauf von Aktsgrmit hohen Risiken behaftet. lhre In-

vestitionsentscheidungen dirfen Sie nur nach ergeeeherche und nicht basierend auf un-

seren Informations-Angeboten treffen. Wir Ubernehnkeine Verantwortung fur jegliche

Konsequenzen und Verluste, die durch Verwendungrendnformationen entstehen. Wir

weisen Sie darauf hin, dass die an der ErstellamgBeitragen beteiligten Personen regelma-

Big mit den besprochenen Aktien selbst handeln.




Mitarbeiter, die an der Erstellung dieses Borseaibrbeteiligt sind, besitzen Anteilsscheine
an folgenden Aktien, die in dieser Ausgabe besmoclurden: Bertrandt AG, KTG Agrar
AG



