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Positions-Trading: Handeln mit bewahrten Trading-Strategien

Sonntag, 08. Mai 2011 | www.mastertraders.de

Liebe Abonnenten,

in dieser Woche hat die Marktbereinigung nach dem rasanten Anstieg der Markte in den
letzten Wochen nun endlich stattgefunden. Héaufig ist eine solche Konsolidierungsphase
nervenaufreibend — wenn Buchgewinne dahin schmelzen werden die Nerven von uns
Spekulanten auf die ZerreiBprobe gestellt. Wir kénnen mit der Entwicklung unserer
Trading-Liste aber sehr zufrieden sein. Grolle Ricksetzer gab es keine. Im Gegenteil
konnte sich die Aktie der VU Traffic AG endlich aus der Konsolidierung l6sen und 5%
zulegen. 2G Bioenergietechnik ist in eine Konsolidierungsphase tibergangen, die der Aktie
auch gut tun wird — das Kursplus betragt immer noch 45%. Die restlichen Titel
konsolidierten ihre Kursgewinne der letzten Woche allesamt auf sehr hohem Niveau ohne

grolere Kursverluste. Per Freitag notierten alle Aktien der Trading-Liste im Plus.

Die Geriuichte, um einen etwaigen Euro-Austritt Griechenlands, die am Freitag das
Nachrichtenportal Spiegel-Online publizierte, wurden von Griechenland heftig dementiert.
Ich gehe davon aus, dass die Markte am Montag auf diese Nachricht gelassen reagieren.
Sollte es zu Unruhen an den Markten kommen, werden wir rechtzeitig reagieren. Die
Stoppkurse habe ich vorsorglich bei einigen Titeln auf die Einstiegskurse nachgezogen (siehe

Trading-Liste), um keine groReren Verluste zu riskieren.

Folgende Anderungen nehmen wir in unserer Trading-Liste vor:

- Kauf Softship (WKN 575 830) zu 3,55 Euro auf Xetra (Signal: Swing-Trading Signal —

Spekulatives Investment)


http://www.mastertraders.de/

H H 4,20
- SOFTEHIF ARG *

Dle SWIng TWERM: EFEZZO] L 400
i

Trading Signale ll L sa0
=

haben sich in " - BN

i I='|:|- _ii _? D_El _ F 540

der letzten Zeit o U™ ’

_ - ]

bewéhrt, wie - =|:|TI:I d F 500

beispielsweise -Dlﬁ‘u—ﬂ‘——_ﬂ——— - I - 220

_D v

bei den Aktien

von Softing und

2,60

240

Grammer. Die
Softship  AG

konnte in der letzten Woche ebenfalls ein Swing-Trading Signal ausbilden, weshalb wir die

Aktie heute in unsere Trading-Liste aufnehmen. Nachdem die Aktie bereits die 3,9 Euro
Marke erreicht hatte, nutzen wir den Kursriicksetzer zum Einstieg.

Softship entwickelt Software-Losungen fur die Linienschifffahrt, um dieser ein effizientes
Tagesgeschaft zu ermdglichen. Die Lodsungspakete Software-Suites, welche speziell fur
Carrier und NVOCCs (non-vessel operating common carrier — also Reeder ohne eigene
Schiffe, der  Schiffsraum  nur  bucht) entwickelt wurden, bieten eine
organisationslibergreifende Unterstiitzung von Abteilungen einer Reederei, eines Agenten
oder eines Terminal Operators. Letztlich sollen die Softwarelésungen von Softship den
Arbeitsfluss im gesamten Unternehmen durch die Vereinfachung von Geschéftsprozessen, die
Eliminierung von Redundanzen und Optimierung von Kommunikation rationalisieren und
dadurch Wettbewerbsvorteile schaffen.

Vor kurzem prasentierte Softing die endgiltigen Zahlen des letzten Jahres, die den
Wachstumskurs des Unternehmens bestatigten. Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern
(EBIT) erreichte mit 725T€ einen Anteil von 9,3% vom Umsatz und damit eine
Umsatzrentabilitat, die sich sehen lassen kann. Der Umsatz betrug folgerichtig 7.750T€,
was einer Steigerung gegentiber 2009 von ca. 13% entsprach. Der Vorstand hat eine
Dividende in Hohe von 0,15 Euro je Aktie vorgeschlagen, was beim aktuellen Kurs einer
Rendite von mehr als 4% entspricht. Die Bilanz der Hamburger steht mit einer
Eigenkapitalquote von Uber 70% und liquiden Mitteln, die das Fremdkapital weit
Ubersteigen, auf sehr soliden Beinen.

,,Die in 2010 neu gewonnenen Kunden in der Schifffahrt und in der Luftfahrt er6ffnen uns im

Vertrieb durch ihre exzellente Marktstellung und Bekanntheit neue Chancen, um weitere



Kunden zu akquirieren, so der Bericht der Vorstandschaft im Geschéaftsbericht 2010. Auch
in diesem Jahr hat sich Softship wieder 10% Umsatzwachstum bei einer konstanten
EBIT-Marge zum Ziel gesetzt. Dieses Wachstumspotenzial sollte nicht nur in diesem Jahr
gut zu erreichen sein. Die Logistikbranche allen voran die Schifffahrt hat noch deutliches
Effizienzpotenzial. Der Kostendruck bei Umsatzrenditen zwischen 2% bis max. 5% machen
daruber hinaus den Einsatz von innovativen Softwarelosungen unabdingbar, um dem harten
Verdrangungswettbewerb standhalten zu kénnen.

Fazit: Softship ist mit einem KUV von ca. 0,85 bei Wachstumsraten von tber 10% und einer
Umsatzrendite von knapp 10% noch nicht zu teuer bewertet. Das Unternehmen hat mit seinen
Losungen durchaus Potenzial auf mehr. Die Dividendenrendite von 4% macht den Titel

auBerdem fur mittel- bis langfristige Investoren attraktiv.

Erfolgreiche Handelstage wiinscht lhnen

Manuel Heurich

Positionstrading-Liste 2011

Offene Positionen

Kauf Aktie Signal Typ Kaufkurs | Kurs am | Stopp %
06.05.11
06.05.11 | Softship AG Swing-Trading Long | 3,55€ 3,55€ 3,25€ 0%
02.05.11 | CB Richard Ellis | Swing-Trading Long | 27,05% 27,09% 25,6% +0,07%
Group
27.04.11 | Softing AG Swing-Trading Long |4,35€ 4,7€ 4,35€ +8,05%
Signal
27.04.11 | Grammer AG Swing-Trading Long | 18,55€ 18,8€ 18€ 1,35%
Signal
08.04.11 | IVvU Traffic | Momentum Long | 1,66€ 1,74€ 1,66€ +4,82%
Technologies AG Impuls 1
25.03.11 | PSI AG GD 9 kreuzt GD | Long | 18,41€* | 20,35€ 18,9€ | +11,94%
18
18.03.11 | 2G Bioenergietechnik | Turtle Long Long | 12,65€ 18,36€ | 16,5€ +45,14%
AG

* Dividendenbereinigt




Beendete Trades 2011

Kauf Verkauf | Aktie Signal Typ | Kauf- Verkaufs- %
kurs kurs
01.04.11 | 11.04.11 | Grammer AG Neues 52-Woche Hoch | Long | 19,75€ | 19€ -3,8%
14.03.11 | 15.03.11 | Suss Microtec Rebound Chance Long | 10,5€ 9,4 € -10,5%
03.12.11 | 11.03.11 | Gesco AG Swing-Trading Signal | Long | 53,5€ 58,5€ +9,35%
25.02.11 | 11.03.11 | Hansa Group AG Rebound Chance Long | 4,45€ 4,06€ -8,76%
17.09.10 | 11.03.11 | Verbio AG Momentum 2 Long | 3,44€ 3,73€ +8,43%
28.01.11 | 11.03.11 | Softing AG Momentum Breakout Long | 3,31€ 3,34€ +0,91%
18.02.11 | 11.03.11 | Fortec Elektronik AG | Momentum Impuls 1 Long | 9,66€ 8,79€ -9,01%
11.02.11 | 11.03.11 | Quanmax AG Momentum Impuls 1 Long | 2,92€ 2,61€ -10,6%
14.01.11 | 11.03.11 | Deutsche Bank AG Swing-Trading Signal | Long | 43,26€ | 42,73€ -1,23%
10.12.10 | 25.02.11 | Suss Microtec Vor 52-Wochen Hoch | Long | 8,2€ 11,7 +42,7%
17.12.10 | 25.02.11 | Software AG Momentum Breakout Long | 106,2€ | 111,95€ +5,41%
16.02.11 | 25.02.11 | Long-Zertifikat Swing-Trading Signal | Long | 25,47€ | 23,34 -8,36%
Deutsche Bank
22.11.10 | 11.02.11 | Sixt VZ AG Expansion Breakout Long | 23.2€ 24,41€ +5,22%
03.12.10 | 11.02.11 | TAG Immobilen AG | Swing Trading Signal | Long | 6,19€ 6,47€ +4,87%
21.01.11 | 04.02.11 | Muhlbauer AG Momentum 1 Signal Long | 43,6€ 39,57€ -9,24%
08.10.10 | 21.01.11 | Gea Group Momentum Breakout Long | 18,34€ | 21,21€ +15,7%
22.10.10 | 21.01.11 | Jungheinrich AG Momentum 2 Long | 26,65€ | 28,15€ +5,63%
07.01.11 | 19.01.11 | Medion AG Swing-Trading Signal | Long | 12,59€ | 11,75€ -6,67%
29.11.10 | 13.01.11 | E.ON Short Turtle Short Short | 1,11€ 0,98€ -11,7%
01.10.10 | 07.01.11 | ElringKlinger AG Momentum 2 Long | 23,76€ | 25,39€ +6,86%0
10.12.10 | 07.01.11 | BMW VZ Momentum 2 Long | 40,55€ | 39€ -3,82%
23.12.10 | 05.01.11 | Siemens Long | Momentum Breakout Long | 4,56€ 4,15€ -8,99%
Zertifikat

* Diese Aktien sind dividendenbereinigt

Dieser Newsletter ist gratis und kann auf www.mastertraders.de abonniert und abbestellt

werden.

Haftungsausschluss und wichtiger Hinweis nach 834 WPHG zur Vermeidung von

Interessenskonflikten: Die Informationen stellen keine Aufforderung zum Kauf oder



http://www.mastertraders.de/

Verkauf irgendeines Wertpapieres dar. Der Kauf von Aktien ist mit hohen Risiken behaftet.
Ihre Investitionsentscheidungen durfen Sie nur nach eigener Recherche und nicht basierend
auf unseren Informations-Angeboten treffen. Wir Ubernehmen keine Verantwortung fir
jegliche Konsequenzen und Verluste, die durch Verwendung unserer Informationen
entstehen. Wir weisen Sie darauf hin, dass die an der Erstellung von Beitrdgen beteiligten

Personen regelmaliig mit den besprochenen Aktien selbst handeln.

Mitarbeiter, die an der Erstellung dieses Borsenbriefs beteiligt sind, besitzen Anteilsscheine
an folgenden Aktien, die in dieser Ausgabe besprochen wurden: Zooplus AG, 2G
Bioenergietechnik, Grammer AG, Indus Holding, Analytik Jena, CB Richard Ellis Group,
Rockwell, Long-Zertifikat auf Porsche



