MasterTraders Borsenbrief
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Liebe Leser,

endlich ist es soweit. MasterTraders bekommt einen eigenen pdf-
Borsenbrief. Er wird Ihnen in Zukunft wochentlich gratis zugestellt
und wird ab der nachsten Ausgabe 7 Seiten umfassen.

Mit groRem Interesse haben unsere Kunden auf die neue Website-
Rubrik “Aktien-Scans” reagiert. Taglich durchsucht unsere
Software samtliche deutschen Aktien nach wichtigen
Kaufsignalen wie zum Beispiel ein neues 52-Wochen-Hoch oder
dem bekannten Expansion Breakout von Jeff Cooper. Ein
charttechnisches Kaufsignal ist nur halb so aussagekraftig ohne
die passende Story, die Sie als Aktionar abschatzen lasst, ob die
Aktie weiteres Kurspotenzial besitzt. Dem wollen wir hier
Rechnung tragen. Wir greifen jede Woche einige der eindruck-
vollsten Kaufsignale auf und flhlen der Aktie auf den Zahn, was
genau die kurstreibenden Faktoren sind.

Trend-Strategien sind in den letzten Jahren sehr popular
geworden. Viele Blucher und Borsenbriefe widmen sich diesem
Thema. Das kommt nicht von ungefahr, schlieBlich fiuhrt die
Strategie starke Aktien zu kaufen, die mit viel Dynamik nach oben
streben, sehroft zu hohen Gewinnen. In jeder Ausgabe werden wir
Ihnen deshalb zwei Trend-Aktien ausfihrlich auf zwei Seiten
vorstellen, denn um festzustellen, ob es sich bei dem
Kursfeuerwerk nur um eine Eintagsfliege oder mehr handelt, ist ein
grundlicher Check der “Fundamentals” unvermeidlich!

Viele Grule
Simon Betschinger

Dieses Dokument beinhaltet keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren. Allen Informationen liegen Quellen zugrunde, die wir fiir vertraulich
erachten. Fiir eine Richtigkeit der hier dargelegten Informationen kdnnen wir dennoch
keine Garantie tibernehmen.

Dieser Borsenbrief'ist ein kostenloser Service von www.mastertraders.de
Weitere Infos zum Herausgeber entnehmen Sie dort bitte dem Impressum

Hinweis nach §34 WPHG zur Begriindung moglicher Interessenkonflikte:

Die Trader auf MasterTraders.de handeln regelmaBig mit deutschen Aktien. Personen, die
an der Erstellung dieses Newsletters beteiligt sind, halten zum Zeitpunkt der
Ver6ffentlichung folgende Aktien: Sto VZ.
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Rubrik Aktien-Scans

Hier nehmen wir Aktien unter die
Lupe, die charttechnisch wichtige
Signale generiert haben. Wir
berichten Thnen kurz und biindig iiber
die Story, die sich hinter dem Chart-
muster verbirgt!

Tipp: Die aktuellen MasterTraders
Aktien-Scans konnen Sie tdglich ab
18.30 Uhr abrufen auf:
www.mastertraders.de

Factsheet Sto VZ

WKN 727 413

Borsenwert: 290 Mio. €
Umsatz 06: 850 Mio. € (+15%)
EPSO06¢: 3,15 € bis 3,50 €
KGVO06e: 12

Story: Profitiert von der guten
Baukonjunktur und dem Trend zu
energiesparenden Gebduden. Konnte
durch staatliche Investitionen iiber-
proportional verdienen in den
kommenden Jahren!

Factsheet KWS Saat
Borsenwert: 690 Mio. €
Umsatz07¢e: 550 Mio. €
KGVO07e: 18

Story: Liefert Saatgut fiir Energie-
pflanzen. Durch Gentechnik erzielen
Landwirte eine deutliche hohere
Ausbeute je Hektar.

&T0 W2 | -

42

Expansion Elreakout-}ﬁﬂ_m

ﬂ!nnuml!”mTlﬂJruw_l! [l

el

sl oy

1
50 Tad -?.ﬂ]

40 Tsd i i 30
30 Tadd
20 Tacl 7
10 Tsd -
0 Tsd

Jan Feb Par

- 54

M5

Vizekanzler Muntefering will ein Milliardenpaket schniren und
innerhalb der nachsten 5 Jahre Jahre alle “6ffentlichen Gebaude
aufmdbeln”. Die Gebaude sollen renoviert und fit fur den
Klimaschutz gemacht werden! Dieses politische Vorhaben hat
hohe Brisanz fur alle Bau- und Werkstoffzulieferer. Das
milliardenschwere staatliche Investitionspaket konnte der
Baubranche zu einem gewaltigen Boom verhelfen. Der groBte
Profiteur ist wohl die Sto AG. Sto ist ein fihrender Hersteller von
Fassadendammsystemen und. insbesondere bei energie-
sparenden Dammsystemen kommt Sto eine fuhrende
Marktposition zugute. Mit einem KGV06e von 12 und guten
Wachstumsperspektiven ist die Aktie aulRerordentlich glinstig
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Experten rechnen damit, dass bis 2015 etwa 10.000 neue
Biogasanlagen gebaut werden. Den “Kraftstoff’ zum Betrieb
dieser Biogasanlagen liefert KWS Saat. Diese Aktie ist nichts flr
Sie wenn Sie moralische Bedenken bezuglich der Gentechnik
hegen. Die hochste Gewinnmaoglichkeit je Hektar ergibt sich fur
Landwirte nur mit gentechnisch verbesserten Energiepflanzen, die
eine weit effizientere Energieausbeute bieten als ihre
naturbelassenen Verwandten. Hier gehért KWS Saat zu den
fuhrenden Produzenten und ermoglicht Bauern den Ernteertrag
teilweise um bis zu 50% zu steigern. Im laufenden Geschaftsjahr
rechnen wir mit Umsatzerlésen in Hohe von 550 Millionen Euro und
einem KGV in der GroRenordnung von 18.
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Factsheet Vossloh

WKN: 766710
52-Wochen-Hoch: 73,48 €
Borsenwert: 1,05 Mrd. €
Umsatz 06: 1 Mrd. €
Umsatz07e: 1,08 Mrd. € (+8%)
EBIT 07e: 107 Mio. € (+30%)
KGVO08e: 14

Anteilseigner:

2,91%: Anhold and Bleichroeder
29%: Familie Vossloh

68,09%: Streubesitz

Unternehmens-Profil

(Quelle: www.vossloh.de)
Vossloh ist der Spezialist fiir
Verkehrstechnologie. Mit
innovativen Produkten und
Dienstleistungen, aber auch mit
mutigen Visionen geben wir dem
schienengebundenen Verkehr neue
AnstoBe. Unser Ziel ist es, das
Verkehrssystem Schiene auch in
Zukunft hoch attraktiv und
wettbewerbsfahig zu gestalten.

Tipp:
Der Nebenwerte-Investor

Der Nebenwerte-Investor
Borsenbrief ist ein Borseninfor-
mationsdienst rund um die deutschen
Nebenwerte. Das Musterdepot
sorgt in der Branche seit Start fir
grofles Aufsehen:

2006: +71,5%
2007: +23%

Hinweis: Es werden nur seridse
deutsche Unternehmen gekauft. Neue
Kauforders erhalten Sie vor
Borseneroffnung!

www.nebenwerte-investor.de

Vossloh: Stabile Trendstarke trotz Wyser-Pratte-Ausstieg
Markteintritt in den USA erfolgt - Bewertung liefert weiteren
Spielraum fiir neue historische Hochststinde

Eine der Aktien, die derzeit mit einer hohen Trendstirke auffallen und uns
Trend-Investoren damit ins Auge springen, ist das Bahn-
technikunternehmen Vossloh. Der Hersteller von Schienentechnik und
Lokomotiven hélt sich trotz einer beeindruckenden Kursentwicklung in den
letzten acht Monaten ganz dicht unter dem letzten Allzeithoch bei 71,24
Euro, das bemerkenswerterweise mit Anfang Mérz auch erst nach dem
Beginn der Korrektur am Gesamtmarkt markiert worden war. Das ist nicht
nur wegen der fetten Kursgewinne, die nach einer Kursverdopplung der
Aktie seit letzten Juli auf Mitnahme lauern, bemerkenswert. Sondern auch
deshalb, weil der Ausldser fiir den starken Kursanstieg seit letzten Sommer
inzwischen wieder verschwunden ist. Losgetreten wurde der Anstieg
ndmlich durch die Meldung, dass sich der US-Investor Guy Wyser-Pratte
mit 3% an dem Unternehmen beteiligt hatte. Und gegen Jahresende 2006
kam nun die Meldung, dass der umtriebige Milliardédr seine Anteile schon
wieder verkauft hat —mit einem fetten Gewinn von rund 50%.

Dass das nicht auch bei den {iibrigen Aktiondren eine Welle von
Gewinnmitnahmen ausgeldst hat, sondern anschlieBend ziigig neue
Hochststinde erklommen wurden, ist wohl schon bemerkenswert. Zumal
der Riickzug des Amerikaners auch iiberraschend kam, da sein Investment
eigentlich langfristig angelegt sein sollte. Gleich nach seinem Einstieg
hatte Wyser-Pratte nimlich damit begonnen, massiven Druck auf das
Management auszuiiben und forderte das Unternehmen dazu auf, endlich
in den aussichtsreichen US-Markt einzusteigen. Und diese Forderungen
kamen beim Vossloh-Management auch an: Im September gab das
Unternehmen eine strategische Neuausrichtung bekannt und kiindigte an,
kiinftig verstidrkt an der Auslandsexpansion zu arbeiten und den
Uberseeanteil am Umsatz mittelfristig auf 30% auszubauen. Doch nicht nur
das: Unldngst machte Vossloh sogar genau das, was Wyser-Pratte konkret
gefordert hatte, und stieg mit dem Kauf des Weichenherstellers Pohl Corp.
aus Pennsylvania in den US-Markt ein.

Zuvor war bereits die defizitdre Informationstechniksparte an die Funkwerk
AG verduflert worden. Deswegen musste Vossloh unldngst auch seine
Gewinnprognose fiir das abgelaufene Geschiftsjahr senken, weil die IT-
Sparte mit einem Buchverlust von 15 Mio. Euro verkauft wurde. Daher
rechnet das Unternehmen bei 1 Mrd. Euro Umsatz jetzt auch nur noch mit
einem Uberschuss von 20 Mio. Euro. Doch dafiir gab es einen umso
optimistischeren Ausblick fiir 2007: Der Umsatz soll ohne
Beriicksichtigung der jiingsten Ubernahme in den USA und eventuell noch
weiterer Zukdufe rein organisch um 8% ansteigen. Und das EBIT, das
jetzt nicht mehr von den Verlusten der IT-Sparte belastet ist, soll sich
gleichzeitig um 30% auf 107 Mio. Euro verbessern. Untermauert wird
dieser Optimismus durch die Tatsache, dass der Auftragseingang per Ende
Januar 20% tiber Vorjahr liegt — wodurch die Prognose fiir das laufende Jahr
duBerst konservativStab erscheint.

Auch das Umfeld beginnt sich offenbar nachhaltig zum Positiven zu
wandeln: In den vergangenen Jahren litt Vossloh stark unter der allgemeinen
Investitionszuriickhaltung der Eisenbahngesellschaften, vor allem des
Hauptkunden Deutsche Bahn AG. Doch die Investitionsblockade der
Bahnbetreiber beginnt allméhlich aufzubrechen. Fiir Verkehrsexperten ist
das auch kein Wunder: Durch das jahrelange Sparen sei ein Investitionsstau
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Schienennetz und Fuhrpark nachgeholt werden. Gleichzeitig boomt auch

Daily 7RE710 WOS L 7280 H 73.42 Wie fa}st ﬁbergll inder deutschen Ind_ustrie dasAuslandsgqschéift, vor allem
" in Asien. Kein Wunder, dass es beim Verband der Bahnindustrie (VDB)
70+ VYossloh: bereits heilit, es stiinden “neue fette Jahre” bevor — nicht zuletzt auch
Wie an einem Strang nach wegen der immer lauter werdenden Diskussion um den Klimawandel.
g5 oben gezogen. Die Kurzum: Das fundamentale Umfeld zeigt sich derzeit duflerst stimmig
Perspektiven auf eine Trend- bei Vossloh.
en . fortsetzung sind
ausgezeichnet! Dass Wyser-Pratte dennoch wieder komplett aus dem Unternechmen

ausgestiegen ist, muss man aber nicht als Indiz dafiir nehmen, dass nach
der Kursverdopplung im Juli mittlerweile alles restlos in der Aktie
eingepreist ist. Im Gegenteil: UbermiBig teuer ist die Aktie bei weitem
noch nicht. Mit der bislang giiltigen Gewinnprognose fiir 2007 kommt sie
zwar auf ein KGV von 16. Aber einerseits ist die Prognose wie gezeigt
extrem konservativ und beinhaltet auch noch nicht die bereits getétigte
Ubernahme in den USA und die noch geplanten Akquisitionen.
Andererseits hat das Vossloh-Management auch bereits eine Guidance fiir
2008 ausgegeben, wo der Umsatz organisch erneut um 6% und der
Jahresiiberschuss um 14% zulegen soll. Das wére dann nur noch ein KGV
von 14, was angesichts des derzeitigen Wachstums und der guten
Perspektiven durchaus noch preiswert ist — zumal die Prognose fiir 2008
als ebenso konservativ gelten muss wie die fiir das laufende Jahr.
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AuBerdem hat das Vossloh-Management mehrfach betont, an seiner fiir
die Aktiondre bislang sehr auskommlichen Dividendenpolitik
mittelfristig weiter festhalten zu wollen. Frither war die Vossloh-Aktie
auch ein Dividendenstar mit iiber 4% Rendite. Durch die starken
Kurssteigerungen liegt die Dividendenrendite mittlerweile zwar nur noch
bei knapp 2%. Aber mit den erwarteten Gewinnsteigerungen fiir 2007 und
die Folgejahre ist nach drei Jahren konstanter Ausschiittung wieder eine
deutliche Dividendenanhebung drin. Das fiir 2008 erwartete KGV von
14 basiert immerhin auf einem geschétzten Gewinn je Aktie von rund
Tipp: 5 Euro. Ein Betrag von 2 Euro je Aktie konnte dann problemlos
Der Nebenwerte-Investor ausgeschiittet werden, was wieder eine Dividendenrendite von 3%
wire.

Der Nebenwerte-Investor
Borsenbrief ist ein Borseninfor-
mationsdienst rund um die deutschen
Nebenwerte. Das Musterdepot
sorgt in der Branche seit Start fir

Man sieht: Fantasie ist bei Vossloh weiterhin vorhanden. Vom Ausstieg
Wyser-Prattes sollte man sich daher nicht verunsichern lassen, zumal der
Amerikaner nicht unbedingt ein Gespiir daflir hat, zum richtigen
Zeitpunkt Kasse zu machen: Auch seine Rheinmetall-Aktien

groBes Aufsehen: versilberte der Milliardir vor ein paar Jahren namlich innerhalb

kiirzester Zeit mit einem Gewinn von auf den ersten Blick
2006: +71,5% gigantischen 100% — verpasste aber anschlieBend eine weitere
2007: +23% Vervierfachung des Aktienkurses! Denn das kurzzeitige Wyser-Pratte-

Engagement war fiir die iibrigen Investoren erst das Signal dafiir, das
Unternehmen grundlegend und nachhaltig neu zu bewerten. Auch bei
Vossloh kénnte das in den kommenden Jahren nun der Fall sein!

Hinweis: Es werden nur seridse
deutsche Unternehmen gekauft. Neue
Kauforders erhalten Sie vor
Borseneroffnung!

www.nebenwerte-investor.de
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