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Positions-Trading: Handeln mit bewahrten Trading-Strategien
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Liebe Abonnenten,

sieben der letzten acht Wochen konnte der Dow Jimlesstrial Average mit einem Plus be-
enden und auch die letzte Woche stand im ZeicheBualken. Das Positivste an diesem jun-
gen Bullenmark ist, dass die Marktteilnehmer die®rtien misstrauen. Das MasterTraders
Sentiment, welches das Verhaltnis von Long und tSRositionierungen widerspiegelt, hat
am letzten Handelstag der letzten Woche eine GdalRatio von nur 0,24 aufgewiesen. Das
bedeutet, dass die Mehrheit der Trader auf falldtase spekuliert. Dieser Pessimismus ist
die beste Grundlage fir weiter steigende Kurse bbeée Masse wird den Kursanstieg erst in

der letzten Phase erkennen, wenn wir schon aufrhGlegvinnen sitzen.

Heute ist die Borse wiederum positiv in die neuadddswoche gestartet. Besonders stark
prasentierte sich die Windbranche, dessen Aktié@ftigrnach oben ziehen. Vestas beendete
den Handel 12% im Plus. Auch der Windparkprojektid?lambeck kann heute Uber 8% zu-
legen. Unsere Neuaufnahme, die Tognum AG, konntem zurtickliegenden Tagen sofort
durchstarten. Aufgrund der positiven Performancelelzten Wochen nehmen wir heute bei
Phoenix Solar und der Aktie von Hochtief die deltlzweistelligen Gewinne mit. Mit der
Aktie der Gesco AG verstarken wir die Gewichtunglér Industrie- und Maschinenbaubran-

che.

Folgende Anderungen nehmen wir in unserer Trading-iste vor:

- Kauf Gesco (WKN 587 590) zu 36,80 Euro auf X¢8mnal: Turtle Long).
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Vor genau einem Jahr schrieb ich hier im Positiaakéng-Newsletter Gber das Unternehmen
von Gesco folgende Zeilen: ,Das Management hat bishdato durch hervorragende be-
triebswirtschaftliche Expertise ausgezeichmed bei seinen Akquisitionen stets ein glick-
liches Handchen bewiesen.tetzte Woche gab Gesco erneut eine Ubernahme bekaien
Georg Kesel GmbH & Co. KG ist ein 1889 gegrunddiischenplayer im Bereich der Werk-
zeugmaschinen und Spannsysteme. Rund 45 Mitaribeiéer und Mitarbeiter erwirtschaften
einen Umsatz von etwa 11 Millionen Eur&esel passt mit seiner Nischenpolitik und sei-
ner technologischen Fihrerschaft exakt zu unseren kuisitionskriterien, so GESCO-
Vorstand Dr. Hans-Gert Mayrose.

An der Bdrse muss man die Historie nutzen um dieuft erahnen zu kdnnen. Die Erfah-
rungen haben gezeigt, dass Gesco bei Akquisitisteda besonnen und klug vorgegangen ist
und fir die Holding einen Mehrwert generieren kenfirmentbernahmen in Zeiten der
Wirtschaftskrise sind grundséatzlich ein Zeichen derStarke. Hinzu kommt, dass durch
dieses antizyklische Verhalten vergleichsweise a#tktive Kaufpreisgestaltungen ver-
handelt werden konnen.

"Gerade im schwierigen gegenwartigen Umfeld konmerdurch die Akquisition von attrak-
tiven, gut positionierten Unternehmen dénundstein fur Wachstum im nachsten Auf-

schwung legen",so Mayrose weiter.

Im Februar dieses Jahres hatte Gesco bei der Paisernder Neunmonatszahlen den Aus-
blick fur das laufende Jahr bestéatigt. Demnach gewvalas Unternehmen weiterhin einen
Umsatz von ca. 370 Mio. Euro (+12%) bei einem Enjefe Aktie von 7,11 Euro (+20%).



Fazit: Mit einer Marktkapitalisierung von ca. 105 Mio. lewnd einem prognostizierten Um-

satz in Hohe von 370 Mio. Euro ist Gesco nicht tdagvertet. Wahrend andere Unternehmen

in der Krise ums Uberleben kampfen, ist Gesco auigder soliden Eigenkapitalstruktur in

der Lage Akquisitionen zu tatigen.

Erfolgreiche Handelstage winscht Ihnen

Manuel Heurich

Positionstrading-Liste 2009

Offene Positionen
Kauf Aktie Signal Typ Kaufkurs Kurs am Stopp | %
04.05.09
04.05.09 | Gesco AG Turtle Long Long | 36,80€ 36,80€ 33€ | 0%
29.04.09 | Tognum AG Momentum Impuls 1 Long| 8,89€ 9,98€ 8€ | +12,3%
23.04.09 | Vestas AG Momentum Impuls 1 Long| 42,87€ 56€ 39€| +30,6%
17.04.09 | Kontron AG Momentum Impuls 1 Long| 8,49€ 8,43€ 7,6€ -0,7%
16.04.09 | Leoni AG Top Player des Monats  Long 9,89€ 12,4€ 9,00+25,5%
14.04.09 | Grammer AG Momentum Impuls 1 Long| 4,55€ 5,3€ 4€ | +16,5%
08.04.09 | euromicron AG | Momentum Impuls 1 Long| 10,34 11,09€ 9,5€ +7,25%
06.04.09 | Plambeck AG Momentum Impuls 1 Long| 2,43€ 2,57€ 2,12€+5,76%
12.03.09 | Sudzucker AG Darvas Box Long | 14,36€ 15,12€ 13,0€+5,3%
Beendete Trades
Kauf Verkauf | Aktie Signal Typ | Kauf- | Verkaufs- %
kurs kurs
26.03.09 | 04.05.09 Phoenix Solar Vor 13-Wochen Hoch| Long 33,83€ 40,19 | +18,8%
01.04.09| 04.05.09 Hochtief AG Turtle Long Long| 29,45 37,98 | +29%




29.03.09 | 14.04.09 Durr AG Momentum Impuls 1 Long 9,40€ 13,5€ | +43,62%
23.03.09 | 14.04.09 Deutsche Wohnen AG| TOP-Player des MorLong | 10,94€| 14,5€ +32,54%
nats
19.03.09 | 08.04.09 United Internet AG Momentum Impuls 1 Long 5,39€ 6,02€ | +11,9%
13.03.09 | 18.03.09 Bauer AG Momentum Impuls 1 Long 24,16€ 21,15€ -12,46%
27.02.09| 11.03.09 Carl Zeiss Meditec Momentum Impuls 1 Long 11,00€ 9,49€ | -13,73€
06.03.09 | 10.03.09 Shortzertifikat Com- | Turtle Short 20 Short 0,94€| 0,66€ | -29,79€
merzbank
04.03.09 | 06.03.09 Nemetschek Rebound-Spekulation Long 5,62€ 5,68€| +1,07%
30.01.09| 06.03.09 Software AG Momentum Screener 1 Lon 47,74€ 48€ | +0,54%
23.01.09| 27.02.09 Tipp 24 Momentum Impuls 1 Long 7,45€ 9,99€ | +34,09%
13.02.09 | 27.02.09 RWE Short-Zertifikat | Turtle Short Short 3,58 4,23 +18,16%
30.01.09| 03.02.09 Gagfah Momentum Screener 2 Lon 3,04¢€ 2,70€| -11,18%
20.01.09 | 23.01.09 Daimler Short Turtle Short Short 18,10€ 20,02€| +10,61%
08.12.08 | 20.01.09 Curanum Momentum Impuls 1 Long 3,74€ 3,90€€| +4,28%
11.01.09 | 13.01.09 Gagfah TOP Player des Mo-Long | 3,97€ | 3,75€ | -5,54%
nats
29.12.08 | 13.01.09 VG Immobilien Turtle Long Long| 5,74€ 5,90€ | +2,79%
29.12.08 | 12.01.09 Wacker Construction | Momentum Impuls 1 Long 6€ 5,62€ | -6,33%
20.12.08 | 12.01.09 SGL Carbon Momentum Impuls 1 Long 22,55€ 19,86€ -11,9%
05.01.09 | 09.01.09 Gesco Momentum Impuls 1 Long 43,23€ 39,52€ -8,58%
14.12.08 | 09.01.09 Bauer Momentum Impuls 1 Long 22,78¢ 24,4€ | +7,11%
28.11.08 | 09.01.09 Gerry Weber Turtle Long Long| 17,20€ 18,05€| +4,94%
05.01.09| 08.01.09 Air Berlin Turtle Long Long| 5€ 455€ | -9%
20.12.08 | 05.01.09 Bilfinger Berger Momentum Impuls 1 Long 34,09¢ 38,87€¢ +14%

Dieser Newsletter ist gratis und kann awfw.mastertraders.dabonniert und abbestellt wer-

den.

Haftungsausschluss und wichtiger Hinweis nach 834 RHG zur Vermeidung von Inter-

essenskonflikten: Die Informationen stellen keine Aufforderung zunauk oder Verkauf

irgend eines Wertpapieres dar. Der Kauf von Akisgrmit hohen Risiken behaftet. lhre In-

vestitionsentscheidungen dirfen Sie nur nach ergeeeherche und nicht basierend auf un-

seren Informations-Angeboten treffen. Wir Ubernehnkeine Verantwortung fur jegliche

Konsequenzen und Verluste, die durch Verwendungrendnformationen entstehen. Wir




weisen Sie darauf hin, dass die an der ErstellamgBeitragen beteiligten Personen regelma-

Big mit den besprochenen Aktien selbst handeln.



