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Liebe Abonnenten,

Barack Obama sorgte fur einen Paukenschlag an darktdh und flr eine kraftige
Erholungsbewegung in dieser Woche. Irak Krieg beerdWirtschaft wieder in Schwung
bringen. Dies sind die Plane, die der US-Prasidemt verfolgt und die Erfolgsaussichten
stehen gut. Militdreinsatze sind die grof3en Indlagireiber und deren Beendigung ist
grundsatzlich gut fur die Wirtschaft und Preisdittii Wenn Obama seine Plane nun
wirklich in die Tat umsetzt und Geld in die Hananmit, um nochmals in grof3en Stil in die
US-Wirtschaft zu ,investiert*, konnte auch die Jsenderallye dynamisch werden. Selbst
wenn die Sparquote der Amerikaner zugenommen Isdt, die Wirkung staatlicher
Investitionen um eine Vielfaches hoher als die A, die dahinter stehen. John Maynard
Keynes hat dies mit dem nach ihm benannten ,Keyhess Multiplikator* veranschaulicht.
Zwar ist der Keynessche Multiplikator umso hoher,kleiner die Sparquote ist, dennoch
ergibt sich auch bei einer Sparquote von 15% nachMeltiplikator von 6,7. D.h. wenn der
US-Staat 10 Mrd. Dollar investiert, wachst das &natandsprodukt der USA um 67 Mrd.

Dollar.

Die Rallye am Markt hat auch in unserer Tradingd.iSpuren hinterlassen. Unsere Long-
Positionen notieren alle im Plus. Die Aktie dgauer AG konnte im Wochenverlauf 4%
zulegen und auch die Aktie dslemetschek AGkonnte die Gewinne weiter ausbauen und
notiert nunmehr als 8% im Plus Unsere Neuaufnahme — die Shortposition auf dieERW
Aktie — musste gegen den bullischen Trend kampfetiert aber nur leicht im Minus. Da die
Aktie auch in diesem positiven Umfeld nicht deutlizulegen konnte, sondern eine relative
Schwéche gegenuber dem Markt beibehalt, bleibemwdieser Aktie short.



Folgende Anderungen nehmen wir in unserer Trading-iste vor:

- Kauf Dragerwerk VZ AG (WKN 555 063) zu 62,10 Bun Frankfurt Signal: Momentum
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Dragerwerk Aktie auf einen Momentum-Breakout auskimnsolidierung.

Dragerwerk ist ein international fuhrender Konzeim Bereich der Medizin- und
Sicherheitstechnik. Als Familienunternehmen gegetinst Dragerwerk heute in Gber 190

Landern vertreten und generierte im letzten JatereUmsatz von ca. 1,9 Mrd. Euro.

Die Medizintechnik ist eine Wachstumsbranche, dieden nachsten Jahren an Dynamik
zulegen wird. Zwei entscheidende Faktoren werdenWachstum der Branche wesentlich
beeinflussen. Zum einen ist dies die Entwicklungr d@ankenhéuser, die durch
Weiterentwicklung des DRG-Modellgu Effizienz getrimmt werden. Effizienz wird dann
erreicht, wenmeueste Technologie eingesetzt wird, um ihre Prodtikitat steigern zu
konnen. Der Privatisierungstrend auf dem Krankenhausmsokte diese Entwicklung noch

dynamisieren.

Weiter fuhrt die demographische Entwicklung der @kgrung in Deutschland aber auch in
anderen Industrienationen zu einer deutlich starkdfrequentierung von Krankenhausern
und Arzten und damit einer htheren Nachfrage naefikihtechnik. Die Einfiihrung der

Krankenversicherung in den USA dirfte auch in Uberszu einer deutlich hoheren
Behandlungszahl und damit dem Bedarf nach Medicimii fihren.

Im ersten halben Jahr steigerte Dragerwerk den &mwomsatz um 13,7% auf 1.016,7 Mio.
Euro. Der Bereich Medizintechnik konnte sogar und% auf 698,8 Mio. Euro gesteigert

werden. Die EBIT-Marge betrug starke 10,1%. Fir das Gesamtjahr erwartet das



Unternehmen ein Umsatzwachstum im mittleren eiligégl Bereich bei einer EBIT-Marge

zwischen 7% und 8%.

Fazit: Starke Halbjahreszahlen und sehr gute mittelfjgshussichten bestatigen den Trend,

den die Aktie eingeschlagen hat, mit fundament®&aten. Zudem ist die Aktie mit einem

KUV von ca. 0,5 nicht zu teuer bewertet.

Erfolgreiche Handelstage winscht Ihnen

Manuel Heurich

Positionstrading-Liste 2010

Offene Positionen
Kauf Aktie Signal Typ Kaufkurs Kurs amStopp %
03.08.10
03.09.10 | Dragerwerk VZ | Momentum 2 Long | 62,1€ 62,1€ 58€ 0%
30.08.10 | RWE Short | Turtle Short Short| 3,18€ 3,09€ 2,96€ -2,83%
Zertifikat
06.08.10 | Bauer AG Vor Quartalshoch Long| 32,52€ 33,55€ 29,5€+3,17%
02.07.10 | H&R Wasag AG | Momentum 2 Long| 18,50€ 18,84€ 17€| +1,84%
25.06.10 | Nemetschek AG | Momentum 2 Long | 23,00€ 24,89€ 21,0€+8,22%
Beendete Trades 2010
Kauf Verkauf | Aktie Signal Typ | Kauf- | Verkaufs- %
kurs kurs
18.07.10 | 30.08.10Bertrandt AG Vor Jahreshoch Long 31,99¢ 37,08€| +15,9%
30.07.10| 30.08.10 Delticom AG Dynamic Breakout Long | 39,14€ | 43,25€ | +10,5%
Attack
16.08.10 | 30.08.10 Jetter AG Momentum Breakout Long 6,80€ 7,06€ | +3,82%
20.08.10 | 30.08.10 Roth&Rau AG Rebound Chance Long 21,41€£ 20,1€ | -6,12%
23.07.10| 30.08.10 EImos Semiconductor | Momentum Breakout Long 7,89€ 7,89€ 0%




11.06.10| 20.08.102G Bio- | Momentum 2 Long| 10,87€| 12,55€ | +15,5%
Energietechnik
09.07.10| 20.08.10 Grenke Leasing AG Momentum Breakout Long 34,25¢€ 36€ +5,11%
14.05.10 | 06.08.10 Schaltbau AG Vor Halbjahreshoch Long 43,786* 48,88€ | +11,7%
10.05.10 | 25.06.10 Praktiker AG Rebound-Chance Long 6,52€ 6,04€ | -7,36%
28.05.10| 11.06.10 Commerzbank AG Turtle Short 20 Short 2,72€ 2,73€ 0,37%
04.06.10| 11.06.10 Deutsche Bank AG Dynamic Breakdown Short | 2,34€ 2,22€ -5,13%
Attack
30.04.10 | 10.05.10 Phoenix Solar AG Dynamic Breakdown Short | 28€ 27,93€ | +0,25%
Attack
28.04.10 | 10.05.10 Q-Cells SE Dynamic Breakdown Short | 6,90€ | 6,42€ +6,96%
Attack
28.04.10 | 10.05.10 Deutsche Wohnen AG| Dynamic Breakdown Short | 6,70€ 6,73€ -0,45%
Attack
26.03.10 | 28.04.10Bertrandt AG Momentum | Long| 24,25€| 26,62€ | +9,77%
26.02.10 | 28.04.10 Henkel VZ Momentum 1 Long| 37,83€| 39,83€ | +5,29%
12.03.10 | 28.04.10 Gea Group AG Expansion Breakout Long 16,58¢ 16,75€| +1,03%
16.04.10 | 28.04.10 Demag Cranes AG Momentum Breakout Long 27,70€ 25,95€ | -6,32%
19.02.10 | 28.04.10 United Internet AG Vor Halbjahreshoch Long 11,75€¢ 11,11€| -545%
09.04.10| 21.04.10KTG Agrar AG Vor Turtle Long 1 Long| 16,20€| 15,86€ | -2,07%
16.02.10 | 16.04.10 Cancom IT Systeme| Neues 52-WochenlLong | 5,80€ 5,44€ -6,21%
AG Hoch
05.03.10| 16.04.10 Tomorrow Focus AG | Momentum Breakout Long 3,99€ 3,64€ -8,77%
05.02.10| 26.03.10E.ON AG Turtle Short 20 Short 25,60 26,73€ | -4,41%
27.01.10| 28.02.10 Q-Cells AG Dynamic Breakdown Short | 10,08€ | 7,0€ +30,6%
Attack
15.01.10| 27.01.10Hochtief AG Darvas Box Long| 54,47€] 53,32€ | -2,11%
08.01.10| 27.01.10PSI AG Momentum Breakout Long 9,70€ 8,60€ -
11,27%
18.12.09 | 27.01.10 Verbio AG 1-2-3-4er Long| 3,20€ 3,27€ | +18,4%
04.12.09| 27.01.10 Ehlebracht Expansion Breakout Long 2,09€ 2,45€ | +17,2%
13.11.09 | 27.01.10 Solar Millennium AG | Neues Halbjahreshoch Long 26€ 31,75€| +22,12
%
06.11.09| 15.01.10 Delticom AG Momentum-Breakout Long 22,49€¢ 28,66€| +27,43




%

30.11.09| 15.01.10centrotherm Vor Jahreshoch Long 40,73€ | 42,56€ +4,49%
photovoltaics

10.12.09 | 15.01.10 Cancom IT Systeme | Momentum Breakout Long 3,48€ 4,1€ +17,82
%

30.12.09| 15.01.10 SMA Solar AG Momentum 1 Long| 93,25€| 93,25€ | -2,73%

30.10.09| 15.01.10 ADVA AG Rebound-Chance Long 2,38€ 2,79€ | +17,23
%

11.10.09 | 15.01.10InTiCa Systems AG Dynamic Breakout Long 3,91€ 3,92€ +0,26%

* Diese Aktien sind dividendenbereinigt

Dieser Newsletter ist gratis und kann aufw.mastertraders.debonniert und abbestellt

werden.

Haftungsausschluss und wichtiger Hinweis nach 834 WPHG zur Vermeidung von

Interessenskonflikten: Die Informationen stellen keine Aufforderung zumauf oder

Verkauf irgendeines Wertpapieres dar. Der Kauf ditien ist mit hohen Risiken behaftet.

Ihre Investitionsentscheidungen dirfen Sie nur reigener Recherche und nicht basierend

auf unseren Informations-Angeboten treffen. Wir rideémen keine Verantwortung fur

jegliche Konsequenzen und Verluste, die durch Veduweg unserer

Informationen

entstehen. Wir weisen Sie darauf hin, dass dieeanEdstellung von Beitragen beteiligten

Personen regelmafig mit den besprochenen Aktibstdghndeln.

Mitarbeiter, die an der Erstellung dieses Borseibrbeteiligt sind, besitzen Anteilsscheine

an folgenden Aktien, die in dieser Ausgabe besmoaturden: Nemetschek AG




