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Positions-Trading: Handeln mit bewéahrten Trading-Strategien
Mittwoch 08.10.2008 | www.mastertraders.de

Liebe Abonnenten,

die totale Panik an den internationalen Borsen ist ausgebrochen. Liquiditat ist zur absoluten
Trumpfkarte geworden und deshalb werden Aktien weltweit hemmungslos verkauft, ohne
Ricksicht auf Verluste. Der DAX musste heute sogar kurzzeitig unter die Marke von 5000
Punkten, was einem zwischenzeitlichen Minus von uber 8 Prozent entsprach. Banken
weltweit bendtigen Liquiditdt, um sich refinanzieren zu koénnen und da sich die Banken
gegenseitig kein Geld mehr ausleihen, mussen Aktien in grofRem Stil verkauft werden. Ein
zweiter Punkt ist, dass die Panik durch die Medien natirlich geschirt wird, sodass auch
Privatanleger verstarkt den Sell-Button betatigen. Der dritte wesentliche Punkt ist, dass
meiner Meinung nach nicht nur eine Rezession, sondern eine Weltwirtschaftskrise in die
Kurse eingepreist wird. Die Ad-hoc Meldung von SAP, einen abrupten Nachfrageriickgang zu
aufgrund der Finanzkrise zu verzeichnen, kam da gerade zur rechten Zeit. Dies alles sind
Griinde warum an den Markten die totale Panik vorherrscht.

Betrachten wir die Lage aber einmal nichtern:

Vielleicht werden wir im Euroraum in eine Rezession geraten, die ein, zwei oder drei
Quartale andauern wird. Eine Rezession ist aber nichts Unnatirliches und schon gar nichts
Drastisches. In einer Rezession fallen die Gewinne der Unternehmen geringer aus und viele
werden auch beim Umsatz voriibergehend nicht wachsen kénnen. Des Weiteren wird der
Markt von nicht Gberlebensfahigen Geschaftsmodellen bereinigt, was heil3en soll, dass einige
Unternehmen Pleite gehen werden. Die Marktanteile dieser Unternehmen werden
anschliel’end unter den anderen Unternehmen verteilt, die sich am Markt behaupten kénnen
und diese wiederum gehen als Sieger aus einer Rezession hervor. Es gibt Gewinner und
Verlierer in einer Rezession. An der BoOrse werden derzeit aber nur Verlierer

eingepreist, weil Aktien samtlicher Unternehmen abverkauft werden.


http://www.mastertraders.de/

Betrachten Sie folgende Charts von soliden Unternehmen:
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Die Aktie von Bauer wurde innerhalb eines
Monats um 55% nach unten geprigelt. Das
Unternehmen hat weder schlechte News
veroffentlicht, noch sonstige Schwierigkeiten.
Ganz im Gegenteil: Bauer plant in diesem Jahr

mit einem Umsatzwachstum von 20 Prozent auf

1,4 Mrd. Euro und einer Steigerung des
Jahresuiberschusses um 36 Prozent auf 100
Mio. Euro. Selbst wenn das Unternehmen die
gesteckten Ziele nicht erreichen sollte ist das
Unternehmen mit einer Marktkaptialisierung
von 450 Mio. Euro spott billig. Zur
Verdeutlichung: wenn jemand zum jetzigen
Zeitpunkt das gesamte Unternehmen kaufen
wirde, bek&me er mit dem Gewinn von Bauer eine
Verzinsung von (ber 20 Prozent auf seinen
Kapitaleinsatz. AuBerdem fahrt die Offentliche
Hand in einer Rezession die Staatsquote zumeist
drastisch nach oben wund ein Grofteil der

Investitionsprojekte des Staates fliet in die

Infrastruktur, wovon Bauer wiederum profitieren wirde. Auch bei Nordex wurden in den

letzten Tagen massive Kursverluste verbucht. Ich hatte schon h&ufig erwahnt, dass das

Unternehmen auf einem riesigen Auftragsberg sitzt und sich vorerst Uberhaupt keine Sorgen

um die Nachfrage machen muss. Weiter zahlt die Windindustrie zu einer der Boom-Branchen

der néchsten 10 Jahre. Und auch vor Blue-Chips wie Daimler macht die Finanzkrise keinen

Halt. Keine Frage, die Rezession und die Finanzkrise wirken sich auf den Absatz des

Automobilbauers aus und deshalb wurde die Produktion schon jetzt zurtickgefahren. Aber ist

der Konzern Daimler deshalb heute 40 Prozent weniger wert als vor 10 Tagen? Ich

glaube nicht!



In unserer Trading-Liste hat der Crash auch eingeschlagen wie eine Bombe. Wir wurden in
den letzten 10 Tagen bei allen Titeln nach und nach ausgestoppt und halten derzeit keine
Aktie in unserer Trading-Liste. Das ,,Aufrdumen* ist gut, denn so kénnen wir uns nach dem
Crash wieder auf neue Chancen konzentrieren und reduzieren gleichzeitig unsere Verluste.
Verlustminimierung ist das oberste Gebot in einem Crash!

Mit der Perfomance von -1% in unserer Trading-Liste im laufenden Jahr sind wir zwar nicht
gliicklich, konnen im Vergleich zu den Indizes aber nicht klagen. Zum Vergleich; der Dax
verlor in diesem Jahr 34%, der TecDax 41% und der MDax 40%. Mit einer mittelfristig
angelegten Trading-Liste ist die Perfomance in so einem Marktumfeld durchaus

ansehnlich.

Heute nehmen wir keine neue Position in unsere Trading-Liste auf. Wir warten diese Woche
ab und werden bei weiteren starken Kursverlusten voraussichtlich am Wochenende bei

manchen Aktien zugreifen.

Fazit: Als Spekulanten, Trader oder Investoren kdnnen wir derzeit dem fallenden Markt mit
einem Lé&cheln zuschauen und uns auf eine nachfolgende Hausse freuen. Wir wissen, dass der
faire Wert vieler Aktien deutlich tber dem jetzigen Niveau liegt und die Erfahrung hat
gezeigt, dass diese Aktien nach dem Crash ihre fairen Bewertungsniveaus auch wieder
erreichen werden. Man darf nie vergessen, dass sich viele Aktien nach dem Crash wieder

vervielfachen werden.

Beendete Trades:

Kauf Aktie Singal Typ | Kaufkurs | Verkauf %

30.03.08 Demag Cranes MasterTraders Long | 28,34€ 31,95€ | +12,74%
Momentum |

13.03.08 K+S MasterTraders Long | 192€ 264€ +37,5%
Momentum |

20.04.08 Burgbad Turtle Long Long | 16,95€ 20,54€ | +21,18%

24.03.08 Lufthansa Expansion Pivot Long | 14,83** | 15,5€ +4,5%

07.05.2008 | Leoni MasterTraders Long | 33,01** | 31,34€ -5,06%
Momentum

11.05.2008 | Hoft&Wessel MasterTraders Long | 5,17€ 5,4€ +4,45%




Momentum

25.05.2008 | Foris 52-Wochen Hoch Long | 2,71€ 2,58€ -4,8%

06.04.2008 | Volkswagen Jeff Cooper 1-2-3-4er | Long | 185,01€ | 171,26€ | -7,4%

09.03.2008 | REpower Expansion Breakout Long | 162,97€ | 208,81€ | +27,8%

23.04.2008 | Deutz MasterTraders Long | 6,78€** | 6,6 -2,65%
Momentum

18.05.2008 | GEA Group MasterTraders Long | 25,8€ 23,19€ | -10,1%
Momentum

04.06.2008 | Plambeck MasterTraders Long | 3,11€ 2,94€ -5,78%
Momentum

02.04.2008 | Bertrandt Expansion Pivot Long | 24,75€ 27,1€ +9,5%

01.05.2008 | Gesco MasterTraders Long | 50,86€ 53,84€ | +5,86%
Mometnum

21.05.2008 | Nordex MasterTraders Long | 28,66€ 27,8€ -3,07%
Momentum

28.05.2008 | Fresenius SE Vor 52-Wochen Hoch | Long | 60,46€ 54,49€ | -10,9%

27.03.2008 | Fuchs Petrolub MasterTraders Long | 59 60,36€ | +2,31%
Momentum

14.06.2008 | Pfleiderer Turtle Short Short | 10,98€ 9,15€ +20%

19.06.2008 | Arcandor Turtle Short Short | 9,89€ 7,44€ +33%

10.04.2008 | SMT Scharf 52-Woche Hoch Long | 10,5€ 10,9€ +3,61%

14.04.2008 | Mihlbauer Turtle Long Long | 24,66€** | 25,1€ | +1,78%

08.06.2008 | MAN Turtle Short Short | 90,8€ 70,04€ | +29,64%

17.06.2008 | Sino AG Turtle Short Short | 10,8€ 9,58€ | +12,73%

02.07.2008 | Jungheinrich Turtle Short Short | 1,08€ 1,05€ -2,86%

27.06.2008 | Sudzucker Turtle Short Short | 11,68€ 11,25€ | +3,82%

16.03.2008 | Vossloh 52-Wochen Hoch Long | 89,3€** | 79,82€ | -10,6%

06.07.2008 | Kléckner & Co. Unter Bollinger-Band | Long | 30,79€ 2759€ | -11,2%

26.08.2008 | Deutsche Borse | Turtle Short Short | 4,05€ 3,62€ | -11,8%

Short
09.07.2008 | SGL Carbon Momentum | Long | 41,24€ 36,14€ | -14,11%
22.07.2008 | Norddeutsche Momentum Il Long | 35,69€ 30,5€ -16,8%
Affinerie

01.08.2008 | Gesco Vor 52-Wochen Hoch | Long | 55€ 49,3€ | -11,56%

20.08.2008 | Arcandor Turtle Short Short | 1,2€ 1,36€ | +11,76%

08.09.2008 | Aixtron Unter Bollinger-Band | Long | 6,06€ 5,3€ -14,5%




06.08.2008 | Bertrandt Turtle Long Long | 26,46€ 23€ -15%
27.04.2008 | Vestas Vor 52-Wochen Hoch | Long | 70,96€ 65€ -8,4%
04.05.2008 | Rhén Klinikum Turtle Long Long | 19,99€ 18€ -9,9%
14.05.2008 | Interseroh Vor 52-Wochen Hoch | Long | 57,57€ 50€ -13,15%
13.07.2008 | Nordex Rebound Chance Long | 20,13€ 17€ -18,41%
27.07.2008 | Schaltbau Vor 52-Wochen Hoch | Long | 51,75€ 46€ -15%
10.08.2008 | Biotest Vor 52-Wochen Hoch | Long | 63€ 54€ -16,67%
15.08.2008 | Dr. Honle Breakout-Matrix Long | 8,78€ 8€ -9,75%
03.09.2008 | Fielmann Vor 52-Wochen Hoch | Long | 52,6€ 47,4€ -10,9%
14.09.2008 | Synthes Vor 52-Wochen Hoch | Long | 98,02€ 80€ -22,5%
22.09.2008 | Bauer Rebound-Signal Long | 38,95€ 33,2€ -17,2%

**Dividendenbereinigt

Erfolgreiche Handelstage wiinscht Thnen

Manuel Heurich

Dieser Newsletter ist gratis und kann auf www.mastertraders.de abonniert und abbestellt

werden.

Haftungsausschluss und wichtiger Hinweis nach 834 WPHG zur Vermeidung von

Interessenskonflikten: Die Informationen stellen keine Aufforderung zum Kauf oder

Verkauf irgend eines Wertpapieres dar. Der Kauf von Aktien ist mit hohen Risiken behaftet.

Ihre Investitionsentscheidungen durfen Sie nur nach eigener Recherche und nicht basierend

auf unseren Informations-Angeboten treffen. Wir ubernehmen keine Verantwortung flr

jegliche Konsequenzen und Verluste, die durch VVerwendung unserer Informationen entstehen.

Wir weisen Sie darauf hin, dass die an der Erstellung von Beitrdgen beteiligten Personen

regelmaRig mit den besprochenen Aktien selbst handeln.
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