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Positions-Trading: Handeln mit bewéahrten Trading-Strategien

Montag, 08.12.2008 | www.mastertraders.de

Liebe Abonnenten,

die Medienwelt wetteifert derzeit um die schaurigste Schlagzeile zur Rezession. Wahrend die
Bild-Zeitung eine ,brutale Rezession“ kommen sieht, finden sich auch in renommierten
Wirtschaftszeitungen fast ausschlieBlich distere Kommentare zur wirtschaftlichen Lage.
Anstatt in Trabsal zu versinken und sich nach Vater Staat zu sehnen, sollte eine
Aufbruchsstimmung durch das Land gehen. In der Ziricher Zeitung finden sich einige
passende Zeilen, wie man einer Rezession entgegnen sollte, die in unseren Medien aber auf
taube Ohren stoRen. ,,Die Rezession spielt sich vor allem im Kopf ab*, sagt der
Geschaftsleiter vom Autoland Reust in Volketswil. Mit der Gelassenheit eines langjahrigen
Unternehmers uberblickt auch der Schweizer Carlo Thumiger das Geschehen auf dem
Automarkt: ,,Hier wird eine Krise herbeigeredet. Viel davon habe ich bis jetzt noch nicht
gespurt...Ich habe den Weltuntergang schon finfmal erlebt”, so Thumiger. Zumindest
unsere Regierung behalt bis dato noch einen kihlen Kopf und wehrt sich gegen
Konjunktureinkaufschecks, die, wenn Uberhaupt, nur ein kleines Strohfeuer entfachen
konnten. Da sie wohl (iber Kredite finanziert wiirden, wére es also ein Einkauf auf Kosten der
nachsten Generation.

Unsere Neuaufnahme Gerry Weber présentierte sich in der letzten Woche trotz heftiger
Index-Schwankungen sehr robust. Auch bei der Aktie von Vestas festigt sich die
Bodenbildung. Die Aktie steht mittlerweile 14 Prozent im Plus. Wir bleiben in den immer
noch sehr volatilen Méarkten vorsichtig optimistisch, weil der Markt derzeit keine neuen Tiefs
mehr markiert. Deshalb gehen wir mit der Aktie von Curanum heute erneut eine Longposition

ein.

Folgende Anderungen nehmen wir in unserer Trading-Liste vor:

- Kauf Curanum (WKN 524 070 ) zu 3,74 Euro auf Xetra (Signal: Momentum Impuls 1)


http://www.mastertraders.de/
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folgen konnte.

In wirtschaftlich unsicheren Zeiten ist man als Anleger auf die Aussagen der Firmenlenker
umso mehr angewiesen. Bei der Aufnahme der Aktie von Gerry Weber schenkten wir zum
einen den Worten Gerhard Webers, aber auch den ausgezeichneten Zahlen Glauben, die das
Unternehmen von anderen abheben lasst. Heute vertrauen wir vor allem auf die Zahlen des
statistischen Bundesamtes, das dem Markt der Pflegeleistung und Altenheime eine rosige

Zukunft vorhersagt.

Konjunkturelle Schwankungen braucht Curanum wabhrlich nicht zu furchten. Das derzeitige
Szenario zur Entwicklung der Bevolkerung in hoherem Alter des statistischen Bundesamtes
prophezeit den Miinchnern eine goldene Zukunft. Sind im Jahr 2010 ca. 21,5 Mio. Deutsche
60 Jahre und &lter und damit 26%, werden es im Jahr 2020 bereits 24,4 Mio. (30,5%) sein. Bis
2030 werden ceteris paribus ca. 28,3 Mio. (36%) Leute alter als 60 Jahre sein. Die
Entwicklung der Pflegebedurftigen gestaltet sich sogar noch drastischer. Legt man das sog.
Status-Quo-Szenario zu Grunde, werden laut statistischem Bundesamt im Jahr 2030 ca.
3,4 Mio. Menschen in Deutschland pflegebedtirftig sein. Dies entspricht einer Steigerung
von 41,6% verglichen mit der heutigen Anzahl von 2,4 Mio. Pflegebedurftigen. Folglich
werden Pflegeheimbetreiber in den nachsten 20 Jahren keine Probleme haben genigend

»Kunden* akquirieren zu kénnen.

Diese Konjunkturunabhéngigkeit hat sich im dritten Quartal bei Curanum schon bemerkbar
gemacht. Wahrend die Gewinne bei anderen Unternehmen im dritten Quartal reihenweise
einbrachen, konnte der Pflegeheimbetreiber ein Umsatzwachstum von 11,5% auf 58,3

Mio. Euro aufweisen. Auch die riicklaufige Belegung des ersten Halbjahres konnte gestoppt



werden. "Die Curanum AG konnte die stark riicklaufige Belegung im ersten Halbjahr 2008
bis zum Ende der aktuellen Berichtsperiode wieder aufholen. Daher besteht immer noch die
Chance, unsere bisherige Planung fiir das Gesamtjahr einzuhalten, wenn der Aufwaértstrend
anhalt”, so der Vorstand. In den ersten 9 Monaten des Geschaftsjahres erreichte das
Unternehmen eine Umsatzsteigerung von 12% auf 192,5 Mio Euro. Dieser setzt sich
wesentlichen aus den zwei groflen S&ulen der vollstationaren Pflege (164,1 Mio. Euro) und
der Vermietung aus Appartements (16,5 Mio. Euro) zusammen. Die EBIT-Marge reduzierte
sich in den ersten 9 Monaten um 2 Prozentpunkte auf 7,1%, was unter anderem auf die
Ubernahme der ELISA-Gruppe zuriickzufiihren ist, die zu einem Anstieg der
Mietaufwendung um 20% im dritten Quartal fiihrte. Den operativen Cashflow konnte

Curanum in den ersten 9-Monaten von 8 Mio. auf 15,4 Mio. Euro steigern.

Fur das Jahr 2009 rechnet der Vorstand mit einer Belegungsquote auf dem heutigen Niveau,
die sich jedoch ab dem zweiten Halbjahr 2009 aufgrund des nachlassenden Neubaubooms
tendenziell weiter steigern wird. Weiter werden die ricklaufigen Rohstoff-, Energie- und
Mietpreise die bis dato konservative Planung positiv beeinflussen konnen. Fir 2009 erwartet
Curanum akquisitions- und neueréffnungsbereinigt ein Umsatz von 259,1 Mio. Euro bei
einem EBITDA von 30,2 Mio. Euro. Aullerdem plant das Unternehmen verstarkt die
ambulante Pflege zu fokussieren, um dadurch die eigene Wertschopfungskette weiter

auszubauen und sich friih im ambulanten Pflegemarkt zu positionieren.

Fazit: Die langfristigen Aussichten des Pflegemarktes signalisieren Wachstum. Jetzt liegt es
an Curanum sich in diesem Wachstumsmarkt zu etablieren und weitere Marktanteile zu

sichern.

Erfolgreiche Handelstage wiinscht Thnen

Manuel Heurich

Offene Positionen:

Kauf Aktie Signal Typ | Kaufkurs | Kursam | Stopp | %
08.12.08 | *

09.11.2008 | Vestas Rebound Chance Long | 32,90€ 35,27€ 24,1€ | +13,9%




28.11.2008 | Gerry Weber | Turtle Long Long | 17,20€ 17,10€ 16€ -0,58%

08.12.2008 | Curanum Momentum Impuls 1 | Long | 3,74€ 3,74€ 3,3€ 0%

Beendete Trades:

Kauf Aktie Singal Typ | Kaufkurs | Verkauf %

30.03.08 Demag Cranes MasterTraders Long | 28,34€ 31,95€ | +12,74%
Momentum |

13.03.08 K+S MasterTraders Long | 192€ 264€ +37,5%
Momentum |

20.04.08 Burgbad Turtle Long Long | 16,95€ 20,564€ | +21,18%

24.03.08 Lufthansa Expansion Pivot Long | 14,83** | 15,5€ +4,5%

07.05.2008 | Leoni MasterTraders Long | 33,01** | 31,34€ | -5,06%
Momentum

11.05.2008 | Hoft&Wessel MasterTraders Long | 5,17€ 5,4€ +4,45%
Momentum

25.05.2008 | Foris 52-Wochen Hoch Long | 2,71€ 2,58€ -4,8%

06.04.2008 | Volkswagen Jeff Cooper 1-2-3-4er | Long | 185,01€ | 171,26€ | -7,4%

09.03.2008 | REpower Expansion Breakout Long | 162,97€ | 208,81€ | +27,8%

23.04.2008 | Deutz MasterTraders Long | 6,78€** | 6,6 -2,65%
Momentum

18.05.2008 | GEA Group MasterTraders Long | 25,8€ 23,19€ | -10,1%
Momentum

04.06.2008 | Plambeck MasterTraders Long | 3,11€ 2,94€ | -578%
Momentum

02.04.2008 | Bertrandt Expansion Pivot Long | 24,75€ 27,1€ | +9,5%

01.05.2008 | Gesco MasterTraders Long | 50,86€ 53,84€ | +5,86%
Mometnum

21.05.2008 | Nordex MasterTraders Long | 28,66€ 27,8€ -3,07%
Momentum

28.05.2008 | Fresenius SE Vor 52-Wochen Hoch | Long | 60,46€ 54,49€ | -10,9%

27.03.2008 | Fuchs Petrolub MasterTraders Long | 59 60,36€ | +2,31%
Momentum




14.06.2008 | Pfleiderer Turtle Short Short | 10,98€ 9,15€ +20%
19.06.2008 | Arcandor Turtle Short Short | 9,89€ 7,44€ +33%
10.04.2008 | SMT Scharf 52-Woche Hoch Long | 10,5€ 10,9€ +3,61%
14.04.2008 | Mihlbauer Turtle Long Long | 24,66€** | 25/1€ | +1,78%
08.06.2008 | MAN Turtle Short Short | 90,8€ 70,04€ | +29,64%
17.06.2008 | Sino AG Turtle Short Short | 10,8€ 9,58€ | +12,73%
02.07.2008 | Jungheinrich Turtle Short Short | 1,08€ 1,05€ | -2,86%
27.06.2008 | Sudzucker Turtle Short Short | 11,68€ 11,25€ | +3,82%
16.03.2008 | Vossloh 52-Wochen Hoch Long | 89,3€** | 79,82€ | -10,6%
06.07.2008 | Kléckner & Co. Unter Bollinger-Band | Long | 30,79€ 2759€ | -11,2%
26.08.2008 | Deutsche Borse | Turtle Short Short | 4,05€ 3,62€ | -11,8%
Short
09.07.2008 | SGL Carbon Momentum | Long | 41,24€ 36,14€ | -14,11%
22.07.2008 | Norddeutsche Momentum 11 Long | 35,69€ 30,5€ -16,8%
Affinerie

01.08.2008 | Gesco Vor 52-Wochen Hoch | Long | 55€ 49,3€ | -11,56%
20.08.2008 | Arcandor Turtle Short Short | 1,2€ 1,36€ | +11,76%
08.09.2008 | Aixtron Unter Bollinger-Band | Long | 6,06€ 5,3€ -14,5%
06.08.2008 | Bertrandt Turtle Long Long | 26,46€ 23€ -15%
27.04.2008 | Vestas Vor 52-Wochen Hoch | Long | 70,96€ 65€ -8,4%
04.05.2008 | Rhon Klinikum Turtle Long Long | 19,99€ 18€ -9,9%
14.05.2008 | Interseroh Vor 52-Wochen Hoch | Long | 57,57€ 50€ -13,15%
13.07.2008 | Nordex Rebound Chance Long | 20,13€ 17€ -18,41%
27.07.2008 | Schaltbau Vor 52-Wochen Hoch | Long | 51,75€ 46€ -15%
10.08.2008 | Biotest Vor 52-Wochen Hoch | Long | 63€ 54€ -16,67%
15.08.2008 | Dr. Honle Breakout-Matrix Long | 8,78€ 8€ -9,75%
03.09.2008 | Fielmann Vor 52-Wochen Hoch | Long | 52,6€ 47,4€ -10,9%
14.09.2008 | Synthes Vor 52-Wochen Hoch | Long | 98,02€ 80€ -22,5%
22.09.2008 | Bauer Rebound-Signal Long | 38,95€ 33,2€ -17,2%
09.11.2008 | Air Berlin Momentum Impuls 1 | Long | 3,34€ 2,9€ -15,7%
12.10.2008 | Hugo Boss VZ Rebound Chance Long | 11,88€ 9,81€ -21%
02.11.2008 | Biotest VZ Momentum Impuls 1 Long | 48€ 42,4 -13,2%

**Dividendenbereinigt




Dieser Newsletter ist gratis und kann auf www.mastertraders.de abonniert und abbestellt

werden.

Haftungsausschluss und wichtiger Hinweis nach 8§34 WPHG zur Vermeidung von
Interessenskonflikten: Die Informationen stellen keine Aufforderung zum Kauf oder
Verkauf irgend eines Wertpapieres dar. Der Kauf von Aktien ist mit hohen Risiken behaftet.
Ihre Investitionsentscheidungen dirfen Sie nur nach eigener Recherche und nicht basierend
auf unseren Informations-Angeboten treffen. Wir (bernehmen keine Verantwortung fir
jegliche Konsequenzen und Verluste, die durch Verwendung unserer Informationen entstehen.
Wir weisen Sie darauf hin, dass die an der Erstellung von Beitrdgen beteiligten Personen

regelmaRig mit den besprochenen Aktien selbst handeln.


http://www.mastertraders.de/

