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Positions-Trading: Handeln mit bewéahrten Trading-Strategien

Montag, 11.08.2008 | www.mastertraders.de

Liebe Abonnenten,

der Dax ist heute wieder am oberen Ende der Trading-Range bei 6600 Punkten angekommen
und macht den Anschein den Trend fortsetzen zu wollen. So langsam setzt sich der
Aufwartstrend auch wieder im Nebenwerte Segment durch, was man in unserer Trading-Liste
sehr schon erkennen kann. Einige Werte notieren mittlerweile sehr deutlich im Plus und der
Markt honoriert wieder gute Stories mit solidem fundamentalem Hintergrund. Den Takt gibt
aber weiterhin der Olpreis an auf den der Fokus aller Marktteilnehmer derzeit gerichtet ist. In
schwachen Konjunkturphasen steht und fallt die Wirtschaft derzeit noch mit dem Preis fiir den
wertvollen Rohstoff.

Nordex hat nach den vielen Turbulenzen nun einen schénen Aufwartstrend ausgebildet. Es
scheinen sich nun zunehmend die positiven Aussichten des Unternehmens in den
Vordergrund zu spielen, die ja zweifelsohne vorhanden sind. Die Aktie notiert seit unserer
Aufnahme bereits 14 Prozent im Plus. Auch bei Rhon Klinikum scheinen sich langsam aber
sicher die Perspektiven, die das Unternehmen bieten kann durchzusetzen. Solange sich der
Markt stabil zeigt und unsere Aktien nach oben tendieren bleiben wir auf der Longseite und
nehmen heute mit Biotest eine der starksten Aktien des ersten halben Jahres am deutschen

Markt in unsere Trading-Liste auf.

Folgende Anderungen nehmen wir in unserer Trading-Liste vor:
- Kauf Biotest (WKN 522 720) zu 63 Euro auf Xetra (Signal: Vor 52-Wochen Hoch)


http://www.mastertraders.de/
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Nicht nur Biotest sondern auch andere Biotech-Unternehmen, inshesondere in den USA,
konnten in diesem Jahr gegen den schwachen Gesamtmarkt stark performen. Griinde gibt es
genug, die der Biotech-Branche auch in den nécshten Jahren hohe Wachstumsraten
beschehren dirften. Der Bedarf an Medikamenten wird in den néchsten Jahren stark
zunehmen, da das Durchschnittsalter der Gesellschaft, vor allem in Industrienationen, weiter
steigt. Die hohe Wohlfahrt dieser Gesellschaft macht es mdglich, bezahlbar und lohnenswert
fur Biotech-Unternehmen viel Geld in ihre Forschung zu investieren. Verdnderte
Krankheitsbilder fordern zunehmend neue Lésungen, die in vielen Féllen nur von innovativen
Spezialisten gedeckt werden konnen. Dieser Bedarf wird durch die innovativen
Entwicklungen der Biotech-Branche gedeckt. Auflerdem reagieren Pharmaunternehmen auf
diese Entwicklung sehr schnell und halten Ausschau nach attraktiven innovativen Biotech-
Unternehmen. Mit Kooperationsvertragen oder Ubernahmen versuchen die Pharmariesen die
Biotechs an sich zu binden, um von der Entwicklung zu profitieren. Allein im Jahr 2007
erhohte sich der Wert an M&A Tatigkeiten um 87% auf 33 Mrd. US-Dollar.

Biotest hat sich auf innovative Hamatologie und Immunologie spezialisiert. Hierzu unterhalt
das Unternehmen eine global tatige Pharma-, Diagnostik- und Biotherapeutika-Gruppe. Die
entwickelten und produzierten Medikamente von Biotest werden zur Behandlung von Blut-
und Immunerkrankungen verwendet. AuBerdem entwickelt das Unternehmen Reagenzien und
Systeme zur Diagnostik bei Transfusionen und Transplantationen. Nur wenige wissen, dass
Biotest auch zu den flihrenden Herstellern von Produkten zur Reinheitstiberwachung von Luft
und Oberflachen zéhlt, einem Markt, dem in den ndchsten Jahren ein starkes Wachstum

bliihen wird.



Die Vorstandschaft des Wachstumsunternehmen durfte in diesem Jahr seine
Gesamtjahresprognosen schon zweimal anheben. Noch im Mai ging der Vorstand von einem
Jahresumsatz 2008 von 420 Mio. Euro (anstatt geplanter 400 Mio. Euro) und einem
Wachstum des Ergebnis vor Steuern und Zinsen von 20% (anstatt geplanter 10%) aus. Doch
schon bei der Prasentation des vorlaufigen Halbjahresergebnisses, das mit einem
Umsatzwachstum von 33% und einem EBIT-Wachstum von 53% &uBerst positiv
ausgefallen waren, konnte Biotest seine Prognose erneut erhéhen. Nun erwartet man bei
Biotest anstatt des prognostizierten EBIT in Héhe von 46 Mio. Euro ein EBIT von 50
Mio. Euro. Dies sorgte flr eine erneute Rally bei der Aktie, die seit Juli nochmals 18 Prozent

zulegen konnte.

Letzte Woche verkiindete das Unternehmen, dass es in Zukunft einen Eigenversorgungsgrad
bei Plasmaproteinen von 50% anstrebt und schon Ende diesen Jahres insgesamt 20
Pheresezentren weltweit betreiben wird. Dies ist ein wichtiger Schritt fir Biotest, denn
Blutplasma ist der wichtigste Ausgangsstoff zur Produktion von Immunglobulinen,
Gerinnungsfaktoren und Albumin. Die weltweit steigende Nachfrage nach Blutplasma hatte in
den letzten Jahren einen kontinuierlichen Anstieg des Preises zufolge. Durch die Erhéhung
der Eigenversorgung versucht sich Biotest unabhangiger vom Weltmarkt zu machen
und den Kostenfaktor des Rohstoffs zu reduzieren.

Fazit: Biotest ist nach dem Anstieg im letzten halben Jahr sicher nicht mehr billig, nichts

desto trotz ist die Story und die Aussichten tberzeugend. Deshalb spekulieren wir auf eine
baldige Auflésung der Konsolidierung und eine Trendfortsetzung der Aktie.

Offene Positionen:

Kauf Aktie Signal Typ | Kaufkurs | Kursam | Stopp | %
11.08.08 | *

27.04.2008 | Vestas Vor 52-Wochen Hoch | Long | 70,96€ 81,81€ | 65€ +15,3 %

04.05.2008 | Rhon Turtle Long Long | 19,99€ 21,68€ | 18€ +8,5%
Klinikum

14.05.2008 | Interseroh Vor 52-Wochen Hoch | Long | 57,57€ 61,51€ | 53,9€ +6,8%

06.07.2008 | Klockner & | Unter Bollinger-Band | Long | 30,79€ 28,81€ | 28€ -6,5%
Co.

09.07.2008 | SGL Carbon | Momentum | Long | 41,24€ 39,85€ | 37,8€ -3,5%




13.07.2008 | Nordex Rebound Chance Long | 20,13€ 23,45€ | 17€ +14,1%
22.07.2008 | Norddeutsche | Momentum I Long | 35,69€ 31,88€ | 30€ -11,8%
Affinerie
27.07.2008 | Schaltbau Vor 52-Wochen Hoch | Long | 51,75€ 51,45€ | 46€ -0,6%
01.08.2008 | Gesco Vor 52-Wochen Hoch | Long | 55€ 57,25€ | 50€ +4%
06.08.2008 | Bertrandt Turtle Long Long | 26,46€ 26,46€ | 23€ +0,1%
10.08.2008 | Biotest Vor 52-Wochen Hoch | Long | 63€ 63€ 56€ 0%
* Auf Schlusskurshasis, **Dividendenbereinigt
Beendete Trades:
Kauf Aktie Singal Typ | Kaufkurs | Verkauf | %
30.03.08 Demag Cranes | MasterTraders Long | 28,34€ 31,95€ | +12,74%
Momentum |
13.03.08 K+S MasterTraders Long | 192€ 264€ +37,5%
Momentum |
20.04.08 Burgbad Turtle Long Long | 16,95€ 20,54€ | +21,18%
24.03.08 Lufthansa Expansion Pivot Long | 14,83** | 15,5€ +4,5%
07.05.2008 | Leoni MasterTraders Momentum | Long | 33,01** | 31,34€ -5,06%
11.05.2008 | Hoft&Wessel MasterTraders Momentum | Long | 5,17€ 5,4€ +4,45%
25.05.2008 | Foris 52-Wochen Hoch Long | 2,71€ 2,58€ -4,8%
06.04.2008 | Volkswagen Jeff Cooper 1-2-3-4er Long | 185,01€ | 171,26€ | -7,4%
09.03.2008 | REpower Expansion Breakout Long | 162,97€ | 208,81€ | +27,8%
23.04.2008 | Deutz MasterTraders Momentum | Long | 6,78€** | 6,6 -2,65%
18.05.2008 | GEA Group MasterTraders Momentum | Long | 25,8€ 23,19€ | -10,1%
04.06.2008 | Plambeck MasterTraders Momentum | Long | 3,11€ 2,94€ -5,78%
02.04.2008 | Bertrandt Expansion Pivot Long | 24,75€ 27,1€ +9,5%
01.05.2008 | Gesco MasterTraders Mometnum | Long | 50,86€ 53,84€ | +5,86%
21.05.2008 | Nordex MasterTraders Momentum | Long | 28,66€ 27,8€ -3,07%
28.05.2008 | Fresenius SE Vor 52-Wochen Hoch Long | 60,46€ 54,49€ | -10,9%
27.03.2008 | Fuchs Petrolub | MasterTraders Momentum | Long | 59 60,36€ | +2,31%
14.06.2008 | Pfleiderer Turtle Short Short | 10,98€ 9,15€ +20%
19.06.2008 | Arcandor Turtle Short Short | 9,89€ 7,44€ +33%
10.04.2008 | SMT Scharf 52-Woche Hoch Long | 10,5€ 10,9€ | +3,61%
14.04.2008 | Muhlbauer Turtle Long Long | 24,66€** | 25/1€ | +1,78%
08.06.2008 | MAN Turtle Short Short | 90,8€ 70,04€ | +29,64%
17.06.2008 | Sino AG Turtle Short Short | 10,8€ 9,58€ | +12,73%




02.07.2008 | Jungheinrich Turtle Short Short | 1,08€ 1,05€ | -2,86%

27.06.2008 | Sudzucker Turtle Short Short | 11,68€ 11,25€ | +3,82%

16.03.2008 | Vossloh 52-Wochen Hoch Long | 89,3€** | 79,82€ | -10,6%

Erfolgreiche Handelstage wiinscht Thnen

Manuel Heurich

Dieser Newsletter ist gratis und kann auf www.mastertraders.de abonniert und abbestellt

werden.

Haftungsausschluss und wichtiger Hinweis nach 8§34 WPHG zur Vermeidung von
Interessenskonflikten: Die Informationen stellen keine Aufforderung zum Kauf oder
Verkauf irgend eines Wertpapieres dar. Der Kauf von Aktien ist mit hohen Risiken behaftet.
Ihre Investitionsentscheidungen dirfen Sie nur nach eigener Recherche und nicht basierend
auf unseren Informations-Angeboten treffen. Wir (bernehmen keine Verantwortung fir
jegliche Konsequenzen und Verluste, die durch Verwendung unserer Informationen entstehen.
Wir weisen Sie darauf hin, dass die an der Erstellung von Beitrdgen beteiligten Personen
regelmaRig mit den besprochenen Aktien selbst handeln.
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