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Liebe Abonnenten,

wieder liegt eine hektische und sehr anspruchsvialeling-Woche hinter uns. Obwohl die-
ses Marktumfeld sehr schwierig zu traden ist, habemmit unseren Trading-Strategien sehr
grof3en Erfolg. Die Mischung aus fundamentaler Aselynd charttechnischen Signalen ist
eine erfolgsversprechende Trading-Strategie. Undlreaufnahme Praktiker liegt bereits
wieder mehr als 4% im Plus. Die Aufnahme erfolgté der Grundlage eines Rebound-
Signals sowie einer gunstigen fundamentalen Bewgnit einem KUV von nur 0,1.

Warum wir das Kurs-Umsatz Verhaltnis dem Kurs-Gewinn-Verhaltnis als Kennzahl
vorziehen?

Noch in 2008, als das Wachstum vieler Unternehmehdamit auch die Gewinnprognosen
ihren vorlaufigen Hohepunkt erreichten, begriindeiete Analystenh&user ihre Kursprogno-
sen auf Basis des damals sehr gunstigen KGVs.ialgvirtschaftskrise das Wachstum dieser
Unternehmen dann schlagartig bremste und die Gewmcht mehr sprudelten, schoss das
Verhaltnis des Gewinns zum Aktienkurs schlagartiglie Hohe. In der Folge wurden Kurs-
ziele reihenweise nach unten angepasst und eineatllevon Analysten raten noch heute
vom Kauf von Aktien mit hohen KGVs ab, da die Un&imen fur das laufende Jahr noch
keine hohen Prognosen wagen. Dabei ist die Aussaijakes Kurs-Gewinn-Verhaltnisses
sehr beschrankt, wenn dieses auf kurzfristigenritregn basiert.

Viel hoher einzuordnen ist das Kurs-Umsatz-Verh&l{(KUV). Nehmen wir als Beispiel ein
Unternehmen, dessen Gewinn auf eine Million Eurecgeumpft ist bei einem Umsatz von
100 Mio. Euro und einer Marktkapitalisierung von B8@io. Euro. Das Kurs-Gewinn-
Verhéltnis belauft sich demnach auf 30, das KUWgkgen betragt nur 0,3. Gelingt diesem
Unternehmen in der Krise durch Restrukturierungsmabafen eine Kostenreduktion, wirkt
das niedrige KUV wie ein Hebel auf den Gewinn. A&chSie deshalb nicht auf Analysten-
kommentare, die aufgrund hoher oder niedriger Kaggvinn-Verhaltnissen Aktien zum Kauf

oder Verkauf empfehlen.



Folgende Anderungen nehmen wir in unserer Trading-iste vor:

- Schaltbau (WKN 717 030) zu 44,48 Euro auf Xe8m@mal: Vor Halbjahreshoch)
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hoch. Der Chart sieht

sehr bullisch aus und bei

einem positiven Marktumfeld kénnte die Aktie dadbjhreshoch schnell Gbersteigen.

Trotz Krisenjahr hatte sich die Ertragslage desafishu Konzerns im letzten Jahr nicht we-
sentlich verschlechtert. Mit 20,3 Mio. Euro war &BIT nur etwa eine Million schlechter als

im Vorjahr. Die Marge vom Umsatz konnte Schaltbkso @aahezu konstant halten.

Und auch in dieses Jahr ist Schaltbau sehr guamgest,Im ersten Quartal 2010 hat sich der
Aufwartstrend der vorangegangenen drei Monate tgtéso Vorstandssprecher Dr. Jirgen
Cammann. Schaltbau wird in diesem Jahr vor allemder aul3ereuropaischen Investitionsta-
tigkeit in Infrastruktur profitieren. Aus diesem d wird der Konzern die internationale

Expansion konsequent fortsetzen.

Nicht nur China, das ohnehin in den nachsten Jamiemvahnsinnig hohen Summen in die
eigene Infrastruktur investieren wird, sondern aNoindamerika stuft Cammann als sehr aus-
sichtsreich ein. In Nordamerika ist Schaltbau nat dum 01. Januar 2010 Ubernommenen

Bode Crop. strategisch sehr gut positioniert.

Fazit: Der intakte Aufwartstrend der Schaltbau A&ht fundamental auf einer sehr soliden
Basis. Die Bewertung gibt mit einem KUV von ledali0,3 durchaus noch Spielraum nach

oben.
Erfolgreiche Handelstage winscht Ihnen

Manuel Heurich



Positionstrading-Liste 2010

Offene Positionen
Kauf Aktie Signal Typ Kaufkurs Kurs amStopp %
14.05.10
14.05.10 | Schaltbau AG Vor Halbjahreshoch Long 48,48 44,48€ 40€ 0%
10.05.10 Praktiker AG Rebound-Chance Long 6,52€ 16.8 | 5,80€ | +4,45%
Beendete Trades 2010
Kauf Verkauf | Aktie Signal Typ | Kauf- | Ver- %
kurs kaufs-
kurs
30.04.10 | 10.05.10 Phoenix Solar AG Dynamic Breakdown Short | 28€ 27,93€ | +0,25%
Attack
28.04.10| 10.05.10 Q-Cells SE Dynamic Breakdown Short | 6,90€ 6,42€ +6,96%
Attack
28.04.10 | 10.05.10 Deutsche Wohnen AG| Dynamic Breakdown Short | 6,70€ | 6,73€ | -0,45%
Attack
26.03.10 | 28.04.10Bertrandt AG Momentum | Long| 24,25§ 26,62€| +9,77%
26.02.10 | 28.04.10 Henkel VZ Momentum 1 Long| 37,83¢ 39,83€| +5,29%
12.03.10 | 28.04.10 Gea Group AG Expansion Breakout Long 16,58€ 16,75€ +1,03%
16.04.10 | 28.04.10 Demag Cranes AG Momentum Breakout Long 27,70 25,95¢ -6,32%
19.02.10| 28.04.10 United Internet AG Vor Halbjahreshoch Long 11,75¢ 11,11€§ -5,45%
09.04.10| 21.04.10KTG Agrar AG Vor Turtle Long 1 Long| 16,20€¢ 15,86€| -2,07%
16.02.10 | 16.04.10 Cancom IT Systeme| Neues 52-WochenLong | 5,80€ | 5,44€ -6,21%
AG Hoch
05.03.10| 16.04.10 Tomorrow Focus AG | Momentum Breakout Long 3,99€ 3,64€ | -8,77%
05.02.10 | 26.03.10E.ON AG Turtle Short 20 Short 25,60€ 26,73€ -4,41%
27.01.10| 28.02.10 Q-Cells AG Dynamic Breakdown Short | 10,08€| 7,0€ +30,6%
Attack
15.01.10 | 27.01.10 Hochtief AG Darvas Box Long| 54,47€ 53,32€| -2,11%




08.01.10| 27.01.10PSI AG Momentum Breakout Long 9,70€ 8,60€ | -11,27%
18.12.09 | 27.01.10 Verbio AG 1-2-3-4er Long| 3,20€ | 3,27€ | +18,4%
04.12.09| 27.01.10 Ehlebracht Expansion Breakout Long 2,09€ 2,45€ | +17,2%
13.11.09 | 27.01.10 Solar Millennium AG | Neues Halbjahreshoch Long 26€ 31,75€ +22,12%
06.11.09| 15.01.10 Delticom AG Momentum-Breakout Long 22,49€ 28,66€ +27,43%
30.11.09| 15.01.10centrotherm Vor Jahreshoch Long 40,73€ | 42,56€ | +4,49%
photovoltaics
10.12.09 | 15.01.10 Cancom IT Systeme | Momentum Breakout Long 3,48€ 4,1€ +17,82%
30.12.09| 15.01.10 SMA Solar AG Momentum 1 Long| 93,25€ 93,25€| -2,73%
30.10.09| 15.01.10 ADVA AG Rebound-Chance Long 2,38€ 2,79€| +17,23%
11.10.09 | 15.01.10InTiCa Systems AG | Dynamic Breakout Long 3,91€| 3,92€ | +0,26%

Dieser Newsletter ist gratis und kann awfw.mastertraders.d@bonniert und abbestellt wer-

den.

Haftungsausschluss und wichtiger Hinweis nach 834 PHG zur Vermeidung von Inter-

essenskonflikten: Die Informationen stellen keine Aufforderung zunauf oder Verkauf

irgend eines Wertpapieres dar. Der Kauf von Aktsgrmit hohen Risiken behaftet. lhre In-

vestitionsentscheidungen dirfen Sie nur nach ergeeeherche und nicht basierend auf un-

seren Informations-Angeboten treffen. Wir Ubernehnkeine Verantwortung fur jegliche

Konsequenzen und Verluste, die durch Verwendungrendnformationen entstehen. Wir

weisen Sie darauf hin, dass die an der ErstellamgBeitragen beteiligten Personen regelma-

Big mit den besprochenen Aktien selbst handeln.

Mitarbeiter, die an der Erstellung dieses Borseaibrbeteiligt sind, besitzen Anteilsscheine

an folgenden Aktien, die in dieser Ausgabe besmoaturden: Praktiker AG




