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Liebe Abonnenten,
nach einer kurzen Sommerpause geht es heute weitgwsitionstrading-Newsletter.
Was hat sich in den letzten 14 Tagen getan?

= DAX Performance-lndex Funkte

Im Prinzip hat sich gar nichts getan -

der Dax ist zunachst bis auf 4500 5.100
Punkte abgetaucht, um anschliel3end 5000
in der letzten Woche in der derselben 4900

Geschwindigkeit wieder nach oben

4800

zu sprinten. Die ersten Unternehmen

haben die Zahlen zum zweiten 4
Quartal prasentiert. Die a- .
merikanischen Banken haben _

gezeigt, dass sie wieder in der Lage . . -

sind Milliarden zu verdienen. Nachdem die Bankemoscim ersten Quartal positiv Gberra-
schen konnten, was zu einer atemberaubenden Kuyesfahrte, scheint sich dieses Bild nun
zu verfestigen. Nach J.P. Morgan Chase und Golddaahs haben am Freitag auch die Bank
of America und die Citygroup gute Quartalszahlehligiert. Die Geldhauser profitierten von
den sich stabilisierenden Kapitalmarkten und vonEtaolung an den Borsen. Diese zuneh-
mende Belebung der Banken ist auch fir die Reaegheft von gro3er Bedeutung, um der

restriktiven Kreditvergabe ein Ende zu setzen.

In unserer Trading-Liste wurden wir bei der AktienvSixt ausgestoppt. Somit hat sich unsere
Trading-Liste auf drei Positionen reduziert. Ineem Markt ohne klare Richtung hat es sich

bewahrt die Anzahl unserer Positionen gering ztehalErst wenn sich ein starker Trend in

eine Richtung etabliert, werden wir wieder aggnessin den Markt einsteigen.



Folgende Anderungen nehmen wir in unserer Trading-iste vor:

- Kauf Compugroup Holding (WKN 543 730) zu 6,75 &wuf Signal: Momentum | Sig-
nal).
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ausgelost. Sodann konnte eine Trendfortsetzungtbeiese Woche durch einen Momentum-

Breakout gelingen.

Neben der Bankenbranche tut sich derzeit eine meRBeanche hervor. Nach der Ubernahme
von IDS Scheer durch die Software AG rickt die Wafebranche wieder einmal in den Fo-
kus vieler Analysten und Marktteilnehmer. Um in desten Liga mitspielen zu kbnnen muss

man bereit sein Risiken einzugehen — dazu geharem Aukaufe.

Was die amerikanischen Softwareleader schon laegevdrmachen, scheint nun auch nach
Deutschland tberzuschwappen. Ohne Aggressivitabisiomn Hinblick auf Akquisitionen als
auch in der eigenen Innovationskultur ist das UWitenh in dieser rasant wachsenden Branche
sehr schwer. Google und IBM haben es in der letdtenhe beim Q2 Ergebnis bestatigt, dass

dieses strategische Vorgehen auch von Erfolg gemstig

Compugroup ist eines der fuhrenden e-health Unibenea in Europa. Die Softwareldsungen
des Unternehmens konzentrieren sich vor allem armtieAZahnarzte und Krankenhauser, um
diese bei der Organisation ihres Workflows, beidegnose und der Therapie zu unterstit-
zen. Damit greifen bei Compugroup gleich zwei Waamsfaktoren: Auf der einen Seite der
wachsende Gesundheitsmarkt und auf der anderesm &gizunehmende Bedarf an Software-

I6sungen flr innovative Gesundheitsdienstleistungen

Entsprechend sah das Umsatzwachstums des Untemglmaen letzten 5 Jahren aus. Wah-

rend Compugroup im Jahr 2005 noch einen Umsat68gh Mio. Euro erwirtschaftete, belief



sich dieser im letzten Jahr auf 230 Mio. Euro. Aliegs besteht bei der EBIT-Marge von

knapp 6% noch Potenzial nach oben.

Fazit: Der Kostendruck im Gesundheitsmarkt ist enorm habsEffizienzsteigerungen beim

Leistungsprozess in jeder Phase der Leistungderggebberste Prioritat hat. Solch eine Effi-

zienzsteigerung kann nur mit innovativen Softwasetigen einhergehen, die von Com-

pugroup erstellt werden.

Erfolgreiche Handelstage winscht Ihnen

Manuel Heurich

Positionstrading-Liste 2009

Offene Positionen
Kauf Aktie Signal Typ Kaufkurs Kurs am Stopp | %
17.07.09
19.07.09 | Compugroup Momentum | Signal Long| 6,75€ 6,75€ 6,106 0%
26.06.09 | MTU Aero En- | Momentum 2 Long | 25,95€ 26,35€ 23,4€+1,54%
gines
22.05.09 | Fresenius SE 1-2-3-4er Long | 34,92€ 31,85€ 31,2€-8,79%
19.05.09 | Hamburger Ha- | Momentum Impuls 1 Long| 28,20€ 28,9€ 25,1€+2,48%
fen
* bereinigt um Dividenden
Beendete Trades
Kauf Verkauf | Aktie Signal Typ | Kauf- | Ver- %
kurs kaufs-
kurs
24.06.09 | 03.07.09 Sixt AG Momentum Impuls 1 Long 13,40€ 11,91€ -11,21%
10.06.09 | 26.06.09 ElringKlinger AG 1-2-3-4er Long| 12,72€¢ 11,48€| -9,75%
19.06.09 | 24.06.09 Aleo solar Gilligans Islands Short Shont 6,21€ 5,95€| +4,40%
17.06.09 | 24.06.09 Solon Turtle Short Short 9,93€| 9,02 +10%




28.05.09 | 19.06.09 Hugo Boss VZ Momentum Impuls 1 Long 17,59€ 16,7€ | -5,06%
05.06.09 | 20.06.09 Plambeck AG 1-2-3-4er Short) 1,91€ 2,15 -11,16%
04.05.09| 17.06.09 Gesco AG Turtle Long Long| 36,80€ 39,6€ +7,6%
11.05.09 | 17.06.09 Pfeiffer Vacuum Momentum Signal 2 Long 50€* 47,75€| -4,5%
23.04.09| 17.06.09 Vestas AG Momentum Impuls 1 Long 42,87€ 49,5€ | +16,4%
12.06.09 | 17.06.09 Schaltbau AG Momentum Impuls 1 Long 43,3€ 37,88€| -12,52%
29.05.09| 17.06.09QSC AG Momentum Impuls 1 Long 1,57€ 1,39€ -12%
08.04.09| 05.06.09 euromicron AG Momentum Impuls 1 Long 10,34 13,50€| +30,56%
29.04.09 | 05.06.09 Tognum AG Momentum Impuls 1 Long 8,89€ 10,7€ | +20,36%
15.05.09 | 05.06.09 ZhongDe Waste Momentum Impuls 1 Long 15,00€ | 14,16€ | -5,60%
16.04.09 | 05.06.09 Leoni AG Top Player des Monats Long 9,894 12,50€ +26,39%
14.05.09 | 20.05.09 Asian Bamboo 1-2-3-4er Long| 8,52€ 11,69€| +37,21
06.04.09| 28.05.09 Plambeck AG Momentum Impuls 1 Long 2,43€ 1,97€ -18,93%
14.04.09 | 15.05.09 Grammer AG Momentum Impuls 1 Long 4,55€ 4,90€ | +7,69%
12.03.09 | 15.05.09 Sudzucker AG Darvas Box Long| 14,36€ 14,61€| +1,74%
17.04.09 | 15.05.09 Kontron AG Momentum Impuls 1 Long 8,49€ 8,19€ | -3,53%
26.03.09 | 04.05.09 Phoenix Solar Vor 13-Wochen Hoch| Long 33,83€ 40,19 | +18,8%
01.04.09| 04.05.09 Hochtief AG Turtle Long Long| 29,45€¢ 37,98 +29%
29.03.09 | 14.04.09 Dirr AG Momentum Impuls 1 Long 9,40€ 13,5€ | +43,62%
23.03.09 | 14.04.09 Deutsche Wohnen AG| TOP-Player des Mo-Long | 10,94€| 14,5€ | +32,54%
nats
19.03.09 | 08.04.09 United Internet AG Momentum Impuls 1 Long 5,39€ 6,02€ | +11,9%
13.03.09 | 18.03.09 Bauer AG Momentum Impuls 1 Long 24,16€ 21,15€ -12,46%
27.02.09 | 11.03.09 Carl Zeiss Meditec Momentum Impuls 1 Long 11,00€ 9,49€ | -13,73€
06.03.09 | 10.03.09 Shortzertifikat Com- | Turtle Short 20 Short 0,94€| 0,66€ | -29,79€
merzbank
04.03.09| 06.03.09 Nemetschek Rebound-Spekulation Long 5,62€ 5,68€| +1,07%
30.01.09 | 06.03.09 Software AG Momentum Screener 1  Long 47,74€ 48€ +0,54%
23.01.09| 27.02.09 Tipp 24 Momentum Impuls 1 Long 7,45€| 9,99€ | +34,09%
13.02.09 | 27.02.09 RWE Short-Zertifikat | Turtle Short Short 3,58 4,23 +18,16%
30.01.09| 03.02.09 Gagfah Momentum Screener 2 Long 3,04€ 2,70€| -11,18%
20.01.09| 23.01.09 Daimler Short Turtle Short Shortf 18,106 20,02€| +10,61%
08.12.08 | 20.01.09 Curanum Momentum Impuls 1 Long 3,74€ 3,90€€ +4,28%
11.01.09 | 13.01.09 Gagfah TOP Player des MorLong | 3,97€ 3,75€ -5,54%
nats
29.12.08 | 13.01.09 IVG Immobilien Turtle Long Long| 5,74€ 5,90€ +2,79%




29.12.08 | 12.01.09 Wacker Construction | Momentum Impuls 1 Long 6€ 562€ | -6,33%
20.12.08 | 12.01.09 SGL Carbon Momentum Impuls 1 Long 22,55€¢ 19,86€ -11,9%
05.01.09| 09.01.09 Gesco Momentum Impuls 1 Long 43,23€ 39,52€§ -8,58%
14.12.08 | 09.01.09 Bauer Momentum Impuls 1 Long 22,78¢ 244€ | +7,11%
28.11.08 | 09.01.09 Gerry Weber Turtle Long Long| 17,20€ 18,05€| +4,94%
05.01.09| 08.01.09 Air Berlin Turtle Long Long| 5€ 4,55€ -9%
20.12.08 | 05.01.09 Bilfinger Berger Momentum Impuls 1 Long 34,09¢ 38,87€ +14%

Dieser Newsletter ist gratis und kann awfw.mastertraders.dabonniert und abbestellt wer-

den.

Haftungsausschluss und wichtiger Hinweis nach 834 RHG zur Vermeidung von Inter-
essenskonflikten: Die Informationen stellen keine Aufforderung zunauf oder Verkauf
irgend eines Wertpapieres dar. Der Kauf von Akisgrmit hohen Risiken behaftet. lhre In-
vestitionsentscheidungen dirfen Sie nur nach ergeeeherche und nicht basierend auf un-
seren Informations-Angeboten treffen. Wir Ubernehnkeine Verantwortung fur jegliche
Konsequenzen und Verluste, die durch Verwendungrendnformationen entstehen. Wir
weisen Sie darauf hin, dass die an der ErstellamgBeitragen beteiligten Personen regelma-
Big mit den besprochenen Aktien selbst handeln.

Mitarbeiter, die an der Erstellung dieses Borseribrbeteiligt sind, besitzen Anteilsscheine
an folgenden Aktien, die in dieser Ausgabe besmoasturden: Manz AG, Roth & Rau, Sixt




