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Liebe Abonnenten, 

in den letzten fünf Tagen konnte der Dax einen 400 Punkte Rebound starten. Dies ist der 

Grund warum wir vor zwei Wochen unsere ersten Long-Positionen eingegangen sind. Die 

Erholungsbewegungen gehen mitunter so schnell vonstatten, dass dem Timing eine enorme 

Wichtigkeit beizumessen ist. Die Wirtschaft steht und fällt derzeit mit dem Ölpreis. Vor 

knapp einer Woche, als die Märkte nach oben drehten, konnte man sehr schön beobachten, 

dass dies eine Reaktion auf den sinkenden Ölpreis war. Bleibt der Ölpreis stabil oder sinkt er, 

wird die Erholungsbewegung schnell in eine Hausse übergehen und wir werden die 7000 

Punkte Marke bald wieder in Reichweite haben. Sollte der Ölpreis wieder in Richtung 150 

Dollar je Barrel anziehen, werden sich die Aktienmärkte zwangsläufig wieder nach unten 

orientieren. Auch wir orientieren uns am schwarzen Gold und bleiben deshalb zunächst auf 

der Longseite aktiv. Was uns in der Spekulation auf steigende Kurse bestärkt ist der 

weitgehend verbreitete Pessimismus, den man an den Schlagzeilen der Wirtschaftspresse 

ablesen kann. Die Onlineausgabe des Handelsblatts titelt heute: „Anleger beurteilen Dax 

skeptisch“ und hält das Gros der Privatanleger so von Aktienkäufen ab. 

Mit der Aktie der Norddeutschen Affinerie fahren wir unseren Investitionsgrad weiter nach 

oben. In der Trading-Liste des Positionstradings spannt uns Nordex weiter auf die Folter, 

nichts desto Trotz bin ich mir sicher, dass wir bei der Aktie bald höhere Kurse sehen werden. 

Die Tatsache, dass Nordex mit einer EBIT-Marge von 6 Prozent einer der Profitabelsten unter 

den Großen in der Windbranche ist und gleichzeitig im Vergleich zur Peer Group günstig 

bewertet ist, dürfte sich in den nächsten Wochen und Monaten im Kurs niederschlagen. 
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Folgende Änderungen nehmen wir in unserer Trading-Liste vor: 

- Kauf Norddeutsche Affinerie (WKN 676 650) zu 35,69 Euro auf Xetra (Signal: Momentum 

II )  

 

So macht die Börse wieder Spaß – der 

Traderfox liefert die ersten Momentum 

Signale. Echte Bull-Stocks erreichen schon 

wieder ihre 52-Woche Hochs. So auch die 

Norddeutsche Affinerie. Die Aktie generierte 

heute ein Momentum II Signal. Der Chart 

lässt keinen Zweifel daran, dass die Aktie 

nach oben marschieren will. 

 

„Kupfer ist das älteste und bedeutendste Metall der Welt, der Grundstein von Zivilisation und 

Fortschritt.“ So beschreibt die Norddeutsche Affinerie das Metall, um das sich das Geschäft 

des Unternehmens erstreckt. Als Europas größter Kupferproduzent werden in den 12 

internationalen Werken der Norddeutschen Affinerie (NA) ca. 1 Mio. Tonnen 

Kupferkathoden und über 1,2 Mio. Tonnen Kupferprodukte produziert. Da bereits heute die 

Hälfte des jährlichen Kupferbedarfs in Deutschland aus Recyclingmaterial gedeckt wird, hat 

sich der Konzern mit seiner Kupferrecycling Sparte international hervorragend positioniert. 

 

Betrachtet man die Entwicklung des 

Kupferpreises in den letzten drei Jahren 

kann man schnell erkennen warum die 

Norddeutsche Affinerie ein rasantes 

Wachstumstempo vorlegen kann. Der 

Kupferpreis hat sich in den letzten drei 

Jahren um 240 Prozent gesteigert. Und 

ein Ende ist noch nicht in Sicht. 

Angesichts der weltweit wachsenden Bevölkerung und der schnell wachsenden 

Schwellenländer zu Industriestaaten, wird die Nachfrage den Preis weiter in die Höhe treiben. 

Das vielseitige Einsatzgebiet vom Bausektor über die Elektorindustrie bis hin zur 

Solarindustrie machen den High-Tech Werkstoff so begehrt. 

 



Das Ergebnis des ersten Halbjahres 2007/2008, welches die Norddeutsche Affinerie am 30. 

Mai präsentierte strotze nur so von Wachstum in allen Bereichen. So konnte der Konzern 

den Umsatz im Vergleich zum Vorjahr von 2,97 Mrd. Euro auf 3,36 Mrd. Euro steigern. 

Das Ergebnis vor Steuern (EBT) verzeichnete ein Wachstum von fast 100 Prozent auf 

161 Mio. Euro. Aufgrund des hervorragenden Ergebnisses des ersten Halbjahres gab sich 

Vorstandsvorsitzender Dr. Bernd Drouven optimistisch: „Das Ergebnis des 1. Halbjahres 

unterstreicht die herausragende Geschäftslage bei der NA. Wir sind auch für das 2. 

Halbjahr 2007/08 optimistisch, so dass wir bei anhaltend guter Konjunktur und 

weiterhin hohen Kupferpreisen voraussichtlich erneut ein sehr gutes Jahresergebnis 

erreichen werden“, so Drouven. Der Optimismus ist wohl begründet, hat das Unternehmen 

im ersten Halbjahr einen Brutto Cash-Flow von 149 Mio. Euro erwirtschaftet. Zieht man 

hiervon noch die Investitionen ab, bleibt ein Flow to Equity von über 100 Mio. Euro. 

 

Die Norddeutsche Affinerie kann aber nicht nur operativ überzeugen. Der Kurs wird derzeit 

auch von Gerüchten getrieben, denen zufolge die Salzgitter AG Interesse bekundet hat ihren 

Anteil an NA aufstocken zu wollen. Die Synergieeffekte und die moderate Bewertung der 

Aktie würden durchaus dafür sprechen, wenngleich die meisten Analysten eine 

Komplettübernahme durch die Salzgitte AG ausschließen. 

 

Fazit: Die Aktie der Norddeutschen Affinerie befindet sich unmittelbar unter ihrem 52-

Wochen Hoch und dies obwohl der Crash gerade einmal eine Woche alt ist. Dennoch ist das 

Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von ca. 1,4 Mrd. Euro, bei einem 

Halbjahresumsatz von 3,3 Mrd. Euro und einem KGV08e von 8, nicht teuer bewertet. Alle 

Zeichen stehen also auf grün für eine schnelle Trendfortsetzung der Aktie. 

 

 

 

Offene Positionen: 

Kauf Aktie Signal Typ Kaufkurs Kurs am 

22.07.08 

Stopp

* 

% 

27.04.2008 

Vestas 

Vor 52-Wochen 

Hoch 

Long 70,96€ 81,14€ 65€ 

+14,3 % 

04.05.2008 

Rhön  

Klinikum 

Turtle Long Long 19,99€ 20,86€ 18€ 

+4,35% 



14.05.2008 

Interseroh 

Vor 52-Woche Hoch Long 57,57€ 58,49€ 53,9€ 

+1,6% 

06.07.2008 

Klöckner & 

Co. 

Unter Bollinger-Band Long 30,79€ 31,94€ 28€ 

3,88% 

09.07.2008 

SGL Carbon 

Momentum I Long 41,24€ 42,21€ 37,8€ 

+2,3% 

13.07.2008 

Nordex 

Rebound Chance Long 20,13€ 20,13€ 17€ 

-1,9% 

22.07.2008 

Norddeutsche 

Affinerie 

Momentum II Long 35,69 35,69€ 30€ 

0% 

* Auf Schlusskursbasis, **Dividendenbereinigt 

 

Beendete Trades: 

Kauf Aktie Singal Typ Kaufkurs Verkauf % 

30.03.08 

Demag Cranes 

MasterTraders  

Momentum I 

Long 28,34€ 31,95€ 

+12,74% 

13.03.08 

K+S 

MasterTraders  

Momentum I 

Long 192€ 264€ 

+37,5% 

20.04.08 

Burgbad 

Turtle Long Long 16,95€ 20,54€ 

+21,18% 

24.03.08 

Lufthansa 

Expansion Pivot Long 14,83** 15,5€ 

+4,5% 

07.05.2008 

Leoni 

MasterTraders Momentum  Long 33,01** 31,34€ 

-5,06% 

11.05.2008 

Höft&Wessel 

MasterTraders Momentum  Long 5,17€ 5,4€ 

+4,45% 

25.05.2008 

Foris 

52-Wochen Hoch Long 2,71€ 2,58€ 

-4,8% 

06.04.2008 

Volkswagen 

Jeff Cooper 1-2-3-4er Long 185,01€ 171,26€ 

-7,4% 

09.03.2008 

REpower 

Expansion Breakout Long 162,97€ 208,81€ 

+27,8% 

23.04.2008 

Deutz 

MasterTraders Momentum  Long 6,78€** 6,6 

-2,65% 

18.05.2008 

GEA Group 

MasterTraders Momentum  Long 25,8€ 23,19€ 

-10,1% 

04.06.2008 

Plambeck 

MasterTraders Momentum  Long 3,11€ 2,94€ 

-5,78% 

02.04.2008 

Bertrandt 

Expansion Pivot Long 24,75€ 27,1€ 

+9,5% 

01.05.2008 

Gesco 

MasterTraders Mometnum  Long 53,95€ 53,84€ 

+5,86% 

21.05.2008 

Nordex 

MasterTraders Momentum  Long 28,66€ 27,8€ 

-3,07% 

28.05.2008 

Fresenius SE 

Vor 52-Wochen Hoch Long 60,46€ 54,49€ 

-10,9% 

27.03.2008 

Fuchs Petrolub 

MasterTraders Momentum  Long 59 60,36€ 

+2,31% 

14.06.2008 

Pfleiderer  

Turtle Short Short 10,98€ 9,15€ 

+20% 

19.06.2008 

Arcandor  

Turtle Short Short 9,89€ 7,44€ 

+33% 

10.04.2008 

SMT Scharf 

52-Woche Hoch Long 10,5€ 10,9€ 

+3,61% 

14.04.2008 

Mühlbauer 

Turtle Long Long 24,66€** 25,1€ 

+1,78% 

08.06.2008 

MAN 

Turtle Short Short 90,8€ 70,04€ 

+29,64% 

17.06.2008 

Sino AG 

Turtle Short Short 10,8€ 9,58€ 

+12,73% 



02.07.2008 

Jungheinrich 

Turtle Short Short 1,08€ 1,05€ 

-2,86% 

27.06.2008 

Südzucker  

Turtle Short Short 11,68€ 11,25€ 

+3,82% 

16.03.2008 

Vossloh 

52-Wochen Hoch Long 89,3€** 79,82€ 

-10,6% 

 

 

Erfolgreiche Handelstage wünscht Ihnen 

Manuel Heurich 

 

Dieser Newsletter ist gratis und kann auf www.mastertraders.de abonniert und abbestellt 

werden. 

 

Haftungsausschluss und wichtiger Hinweis nach §34 WPHG zur Vermeidung von 

Interessenskonflikten: Die Informationen stellen keine Aufforderung zum Kauf oder 

Verkauf irgend eines Wertpapieres dar. Der Kauf von Aktien ist mit hohen Risiken behaftet. 

Ihre Investitionsentscheidungen dürfen Sie nur nach eigener Recherche und nicht basierend 

auf unseren Informations-Angeboten treffen. Wir übernehmen keine Verantwortung für 

jegliche Konsequenzen und Verluste, die durch Verwendung unserer Informationen entstehen. 

Wir weisen Sie darauf hin, dass die an der Erstellung von Beiträgen beteiligten Personen 

regelmäßig mit den besprochenen Aktien selbst handeln. 

http://www.mastertraders.de/

