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Liebe Abonnenten,

die Markte gingen am Freitag mit einer fulminantallye aus dem Handel. Mit einem
Kursplus von knapp 2% geht der Dax damit zumindesht den gewohnten Weg der
Trading-Range. Nichtsdestotrotz ist es den Markiech nicht gelungen die Trading-Range
nach oben zu verlassen. Auch die Aussagen der diedn dieser Woche mit Spannung
erwartet wurden, konnten die Markte nicht Uberzeugiwar sprach Bernanke davon, die
Zinsen im Notfall auch fur eine langere Zeit aués#im historisch niedrigen Niveau zu
belassen, die erhofften Aussagen Uber etwaige Matera, die die amerikanische Notenbank

zur Stabilisierung des Aufschwungs ergreifen konnldieben aber aus.

Es bleibt also weiterhin spannend, ob die Méarkee Tiading-Range in der nachsten Woche
nach oben verlassen kénnen oder nicht. In unSawrting-Liste geht es unabhangig des
unschlissigen Marktes weiter nach oben. Als Swiragér wissen wir beide Seiten - short
und long - nach bewahrten Trading-Strategien zdetta So konnte sowohl unsere Short-
Position auf die Stamme vdRWE als auch unsere Long-Positionen in dieser Wochie gu
zulegen. Neben RWE hat nun mit E.ON der zweite gieeersorger angekuindigt erhebliche
Ergebnisbelastungen durch die neuen Steuern dderfdeg hinnehmen zu muissen. Durch
diesen schlechten Newsflow beschleunigte sich dectAbwartstrend der RWE-Aktie, in der
die Leser des Positionstrading-Newsletters beseht®n seit zwei Wochen short sind. Auf der
Longseite vollzog gestern die Aktie dddragerwerk AG den Ausbruch aus der
Seitwartsbewegung auf ein neues Hoch. Unsere Nealaone Verbio notiert mit einem
leichten Kursplus. Das neue Ertragspotenzial stream an der Borse noch nicht ganzlich
herumgesprochen zu haben. Wir halten an der Agseund bleiben long. Sehr volatil verhéalt
sich die Aktie deBasler AG. Hier brauchen Sie als Anleger gute Nerven, did fieim
Potenzial der Aktie allerdings auszahlen konntearkeuft haben wir die Aktie von H&R

Wasag, da unser Stoppkurs von 17€ unterschrittedevu



Folgende Anderungen nehmen wir in unserer Trading-iste vor:

- Kauf Shortzertifikat auf Pfleiderer (WKN TB8 YW)zu 1,69 Euro in FrankfurS{gnal:
Dynamic Breakdown Attack)
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konnte. Die Aktie hat

selbst am Freitag auf die Kursexplosion im Dax & @or mit einem zaghaften Kursanstieg
reagiert und das obwohl das Papier in den letztageit schon stark an Wert verloren hatte.

Diese relative Schwéche deutet darauf hin, dass diktie weiter nach unten will.

Pfleiderer ist ein Hersteller von HolzwerkstoffenQberflachenveredelungen und
LaminatfulRboden. Das Unternehmen produziert an weélt 22 Standorten fur die

Mobelindustrie, den Fach- und Heimwerkerhandel sa®n Innenausbau.

Das Unternehmen hat groRe Schwierigkeiten mit seifwstenstruktur, anders kann der
erneute Quartalsverlust in Q2 von 400.000 Euro der exakt dem Wert des Vorjahres
entspricht, nicht erklart werden. Denn das Untemmat hat die Umsatze im Vergleich zum
Vorjahr um 14% auf 381,4 Mio. Euro steigern kdnndmsatz gesteigert - Deckungsbeitrag
verringert, das ist fur ein Unternehmen wie Pfleedeschwer zu verkraften, da ohnehin schon

mit geringen Margen kalkuliert wird.

Im Gegensatz zu anderen Unternehmen, die auch deteWirtschaftskrise in 2009 litten,
geht die Erholung bei Pfleiderer nur sehr langsamaw. Zu langsam vielleicht, wenn man
bedenkt, dass auf den Aufschwung auch wieder eirsciAlung folgen wird. Die
Nettoverschuldungen des Unternehmens erhdhte sich weiter auf @68,4 Mio. Euro.
Damit belauft sich da¥erhaltnis von Nettoverschuldung zu Eigenkapital afica. 140%.

Das erschwert dem Unternehmen den Zugang zu fns€bpital - wenn notig - erheblich.



Fazit: Pfleiderer ist mit einem Borsenwert von ca. 23@b.M=Euro zwar nicht mehr teuer

bewertet, der Abwaértstrend und die schlechten Zalkes Unternehmens deuten aber auf

einen weiteren Abwartsschub hin, an welchem witipareren wollen.

Erfolgreiche Handelstage winscht Ihnen

Manuel Heurich

Positionstrading-Liste 2010

Offene Positionen
Kauf Aktie Signal Typ Kaufkurs Kurs amStopp %
24.09.10
24.09.10 | Pfleiderer Short | Dynamic  Breakdown Short | 1,69€ 1,69€ 1,55¢ 0%
Zertifikat Attack
17.09.10 | Verbio AG Momentum 2 Long | 3,44€ 3,52€ 3,10€ +2,33%
13.09.10 | Basler AG Dynamic Breakout Long | 9,44€ 9,65€ 9€ +2,22%
Attack
03.09.10 | Dragerwerk VZ | Momentum 2 Long | 62,1€ 65,6€ 58€| +5,64%
30.08.10 | RWE Short | Turtle Short Short| 3,18€ 3,35€ 2,96€ +5,35%
Zertifikat
06.08.10 | Bauer AG Vor Quartalshoch Long| 32,52€ 31€ 29,5€-4,67%
25.06.10 | Nemetschek AG | Momentum 2 Long | 23,00€ 23,5€ 21,0€+2,17%
Beendete Trades 2010
Kauf Verkauf | Aktie Signal Typ | Kauf- | Verkaufs- %
kurs kurs
02.07.10| 24.09.10 H&R Wasag AG Momentum 2 Long| 18,50€ 16,90€ | -8,65%
18.07.10| 30.08.10Bertrandt AG Vor Jahreshoch Long 31,99€ 37,08€| +15,9%
30.07.10| 30.08.10 Delticom AG Dynamic Breakout Long | 39,14€ | 43,25€ +10,5%
Attack




16.08.10 | 30.08.10 Jetter AG Momentum Breakout Long 6,80€ 7,06€ | +3,82%
20.08.10 | 30.08.10 Roth&Rau AG Rebound Chance Long 21,41€£ 20,1€ | -6,12%
23.07.10| 30.08.10 EImos Semiconductor| Momentum Breakout Long 7,89€ 7,89€ 0%
11.06.10| 20.08.102G Bio- | Momentum 2 Long| 10,87€| 12,55€ | +15,5%
Energietechnik
09.07.10| 20.08.10 Grenke Leasing AG Momentum Breakout Long 34,25¢€ 36€ +5,11%
14.05.10 | 06.08.10 Schaltbau AG Vor Halbjahreshoch Long 43,78§* 48,88€ | +11,7%
10.05.10 | 25.06.10 Praktiker AG Rebound-Chance Long 6,52€ 6,04€ | -7,36%
28.05.10| 11.06.10 Commerzbank AG Turtle Short 20 Short 2,72€ 2,73€ 0,37%
04.06.10| 11.06.10 Deutsche Bank AG Dynamic Breakdown Short | 2,34€ 2,22€ -5,13%
Attack
30.04.10 | 10.05.10 Phoenix Solar AG Dynamic Breakdown Short | 28€ 27,93€ | +0,25%
Attack
28.04.10 | 10.05.10 Q-Cells SE Dynamic Breakdown Short | 6,90€ | 6,42€ +6,96%
Attack
28.04.10 | 10.05.10 Deutsche Wohnen AG| Dynamic Breakdown Short | 6,70€ | 6,73€ -0,45%
Attack
26.03.10 | 28.04.10Bertrandt AG Momentum | Long| 24,25€| 26,62€ | +9,77%
26.02.10 | 28.04.10 Henkel VZ Momentum 1 Long| 37,83€| 39,83€ | +5,29%
12.03.10 | 28.04.10 Gea Group AG Expansion Breakout Long 16,58¢ 16,75€| +1,03%
16.04.10 | 28.04.10 Demag Cranes AG Momentum Breakout Long 27,70€ 25,95€ | -6,32%
19.02.10 | 28.04.10 United Internet AG Vor Halbjahreshoch Long 11,75€ 11,11€| -545%
09.04.10| 21.04.10KTG Agrar AG Vor Turtle Long 1 Long| 16,20€| 15,86€ | -2,07%
16.02.10| 16.04.10 Cancom IT Systeme| Neues 52-WochenlLong | 5,80€ 5,44€ -6,21%
AG Hoch
05.03.10| 16.04.10 Tomorrow Focus AG | Momentum Breakout Long 3,99€ 3,64€ | -8,77%
05.02.10| 26.03.10E.ON AG Turtle Short 20 Short 25,60 26,73€ | -4,41%
27.01.10| 28.02.10 Q-Cells AG Dynamic Breakdown Short | 10,08€ | 7,0€ +30,6%
Attack
15.01.10| 27.01.10Hochtief AG Darvas Box Long| 54,47€] 53,32€ | -2,11%
08.01.10| 27.01.10PSI AG Momentum Breakout Long 9,70€ 8,60€ -
11,27%
18.12.09 | 27.01.10 Verbio AG 1-2-3-4er Long| 3,20€ 3,27€ +18,4%
04.12.09| 27.01.10 Ehlebracht Expansion Breakout Long 2,09€ 2,45€ | +17,2%




13.11.09 | 27.01.10 Solar Millennium AG | Neues Halbjahreshoch Long 26€ 31,75€| +22,12
%
06.11.09| 15.01.10 Delticom AG Momentum-Breakout Long 22,49€ 28,66€ | +27,43
%
30.11.09 | 15.01.10centrotherm Vor Jahreshoch Long 40,73€ | 42,56€ +4.,49%
photovoltaics
10.12.09 | 15.01.10 Cancom IT Systeme | Momentum Breakout Long 3,48€ 4,1€ +17,82
%
30.12.09| 15.01.10 SMA Solar AG Momentum 1 Long| 93,25€| 93,25€ | -2,73%
30.10.09| 15.01.10 ADVA AG Rebound-Chance Long 2,38€ 2,79€ | +17,23
%
11.10.09 | 15.01.10InTiCa Systems AG | Dynamic Breakout Long 3,91€ 3,92€ | +0,26%

* Diese Aktien sind dividendenbereinigt

Dieser Newsletter ist gratis und kann aufw.mastertraders.debonniert und abbestellt

werden.

Haftungsausschluss und wichtiger Hinweis nach 834 WHG zur Vermeidung von

Interessenskonflikten: Die Informationen stellen keine Aufforderung zumauf oder

Verkauf irgendeines Wertpapieres dar. Der Kauf aétien ist mit hohen Risiken behaftet.

Ihre Investitionsentscheidungen dirfen Sie nur reigener Recherche und nicht basierend

auf unseren Informations-Angeboten treffen. Wir rilleémen keine Verantwortung fur

jegliche Konsequenzen und Verluste, die durch Veduweg unserer

Informationen

entstehen. Wir weisen Sie darauf hin, dass dieenEdstellung von Beitrdgen beteiligten

Personen regelmafig mit den besprochenen Aktibstdghndeln.

Mitarbeiter, die an der Erstellung dieses Borsaibrbeteiligt sind, besitzen Anteilsscheine

an folgenden Aktien, die in dieser Ausgabe besmochvurden:

Shortzertifikat Pfleiderer

Nemetschek AG,




