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Liebe Abonnenten,
6000 Punkte Marke geknackt — and now up and away!

Nachdem insbesondere die Blue Chips in den let?fechen stark performten wurden in
dieser Woche endlich auch die Nebenwerte zumircheghaft starker. Die Stabilisierung der
Wirtschaft scheint bei einigen Unternehmen jetzEdeto anzukommen. So werden die Prog-
nosen wieder optimistischer, Wachstum wird wiedegegpeilt, manch einer redet sogar schon

wieder von Rekordjahren.

In unserer Trading-Liste konnen wir den Hauch dafwirtsbewegung im Nebenwerteseg-
ment zwar spiren, sind aber von einer stabilen $éaB®wegung bei den Small Caps noch
ein gutes Stuck entfernt. Tomorrow Focus bestatigtheser Woche mit der Prasentation der
endgultigen Zahlen den richtigen Unternehmenskdash Ansicht des Vorstandes wird sich
die erfreuliche Umsatz- und Ergebnisentwicklunghainc2010 fortsetzen. Die Aktie notiert
bereits 8% im Plus. Die Aktie des Branchennachhirged Internet tut sich immer noch
schwer aus der Seitwartsbewegung auszubrechen ati@teicht im Minus. Sehr positiv
entwickelte sich unsere Neuaufnahme GEA, die leem#utlich im Plus notiert. Von der
Shortposition auf die Aktie des Energieversorge@NEtrennen wir uns in dieser Woche, da
zum einen kein eindeutiger Abwartstrend mehr fedtdlen ist und auch der Gesamtmarkt

derzeit einen sehr stabilen Eindruck vermittelt.

Der Aufwartstrend verfestigt sich — schlussfolgebteiben wir auf der Longseite aktiv. Mit
Bertrandt nehmen wir heute eine Aktie aus der Awutibre und Luftfahrt Branche in unsere

Trading-Liste auf.
Folgende Anderungen nehmen wir in unserer Trading-iste vor:

- Kauf Bertrandt (WKN 523 280 ) zu 24,26 Euro adtba Signal: Momentum )



Eine schdne Momentum- 2500

EERTRAMDT AG

CWEM: EZZZ2E01)
24,50
- 24,00
- 23,50

Formation hat die Aktie WI
von Bertrandt ausgebil- WTTTTT li

det. Dem ersten Trend-|: UTD L 23,00

.*lﬁTTTTTmT - 22,50

22,00

Timﬂlf

schub Anfang Marz folg- liJl+ *[;]
te eine zwei wdchige |- * L 21,50

Konsolidierung, die wie-

der in einem Ausbruch

nach oben mindete. Da-
mit befindet sich die Ak-
tie nun an einem markanten Punkt und kénnte imdehsten Woche das Jahreshoch bei 24,5

2010 Feb Iy

Euro in Angriff nehmen.

Der schwabische Ingenieurdienstleister fur die Aabil- und Luftfahrindustrie kommt mit
breiter Brust aus der Krise. Das breit diversifi@eProduktportfolio, das Bertrandt auch im
sehr anspruchsvollen Geschéftsjahr 2008/2009 waitsgebaut hat, konnte die schwierigen
Marktbedingungen im Automobilbereich etwas abfedémterm Strich blickte Dietmar Bi-
chler, Vorstandsvorsitzender von Bertrandt, zure@uf das Ergebnis des Geschaftsjahres.
Bei einem Umsatz von 384,6 Mio. Euro stand ein EBI'HO6he von 32,8 Mio. Euro zu Bu-
che. Damit ist sowohl das Volumen als auch die Mang Vergleich zum Vorjahr zwar ge-
sunken, nichtsdestotrotz braucht sich Bertrandtemiér Umsatzrendite vor Zinsen und Steu-

ern von 8,5% in der Krise nicht verstecken.

Die grof3en Autohersteller wie Daimler, BMW, AudiesdVW sourcen Entwicklungsdienst-
leistungen unter anhaltendem Kostendruck und zueeber Spezialisierungsgrade weiter
aus. Gleichzeitig werden aber aufgrund der Suckhl nauen umweltfreundlichen Technolo-
gien dieAusgaben fir Forschung und Entwicklung voraussichich nicht sinken, sondern
tendenziell steigenHohe Ausgabevolumina und Forschungsbudgets sm8diiwaben, fur
die weniger die Stuckzahlen sondern vielmehr diali@ im Fokus steht, in hohem Malie

Ergebnisrelevant.

Des Weiteren hat Bertrandt im Vergleich zu andddassischen Automobilzulieferern deut-
lich mehr Luft zum atmen und kann dadurch den Ma#ddser selektiereer Free Cash-
Flow aus dem ersten Quartal 2009/2010 betrug knap® Mio. Euro. Die liquiden Mittel
lagen zum Stichtag 31.12.2009 bei 53,3 Mio. Euro.



Fazit: Mit ca. 236 Mio. Euro ist Bertrandt derzeit an @#irse bewertet. Nicht zu teuer bei

einem Umsatz von 384,6 Mio. Euro und einer EBIT-§#ardie in den nachsten zwei Jahren

wieder in den zweistelligen Bereich vorricken k@&ant

Erfolgreiche Handelstage winscht Ihnen

Manuel Heurich

Positionstrading-Liste 2010

Offene Positionen
Kauf Aktie Signal Typ Kaufkurs Kurs amStopp %
26.03.10
26.03.10 | Bertrandt AG Momentum | Long | 24,25€ 24,25€ 22€ 0%
12.03.10 | Gea Group AG | Expansion Breakout Long 16,58€ 17,33€ 15€ +4,52%
05.03.10 | Tomorrow Fo- | Momentum Breakout Long| 3,99€ 4,33€ 3,56 +7,8%
cus AG
26.02.10 | Henkel VZ Momentum 1 Long| 37,83€ 39,25€ 35€| +3.75%
19.02.10 | United Internet | Vor Halbjahreshoch Long| 11,75€ 11,25€ 10,7€-4,26%
AG
16.02.10 | Cancom IT Sys-| Neues 52-WochenLong | 5,80€ 5,95€ 5,20€§ +2,59%
teme AG Hoch
Beendete Trades 2010
Kauf Verkauf | Aktie Signal Typ | Kauf- | Ver- %
kurs kaufs-
kurs
05.02.10 | 26.03.10E.ON AG Turtle Short 20 Short 25,60€ 26,73€ -4,41%
27.01.10| 28.02.10 Q-Cells AG Dynamic Breakdown Short | 10,08€| 7,0€ +30,6%
Attack




15.01.10 | 27.01.10 Hochtief AG Darvas Box Long| 54,47€ 53,32€| -2,11%
08.01.10| 27.01.10PSI AG Momentum Breakout Long 9,70€ 8,60€ | -11,27%
18.12.09 | 27.01.10 Verbio AG 1-2-3-4er Long| 3,20€ 3,27€ +18,4%
04.12.09| 27.01.10 Ehlebracht Expansion Breakout Long 2,09€ 2,45€ | +17,2%
13.11.09 | 27.01.10 Solar Millennium AG | Neues Halbjahreshoch Long 26€ 31,75€ +22,12%
06.11.09| 15.01.10 Delticom AG Momentum-Breakout Long 22,49€ 28,66€ +27,43%
30.11.09| 15.01.10centrotherm Vor Jahreshoch Long 40,73€ | 42,56€ +4.,49%
photovoltaics
10.12.09 | 15.01.10 Cancom IT Systeme | Momentum Breakout Long 3,48€ 4.1€ +17,82%
30.12.09| 15.01.10 SMA Solar AG Momentum 1 Long| 93,25€ 93,25€| -2,73%
30.10.09 | 15.01.10 ADVA AG Rebound-Chance Long 2,38€ 2,79€| +17,23%
11.10.09 | 15.01.10InTiCa Systems AG | Dynamic Breakout Long 3,91€| 3,92€ | +0,26%

Dieser Newsletter ist gratis und kann awfw.mastertraders.dabonniert und abbestellt wer-

den.

Haftungsausschluss und wichtiger Hinweis nach 834 PHG zur Vermeidung von Inter-

essenskonflikten: Die Informationen stellen keine Aufforderung zunauk oder Verkauf

irgend eines Wertpapieres dar. Der Kauf von Aktsgrmit hohen Risiken behaftet. lhre In-

vestitionsentscheidungen dirfen Sie nur nach ergeeeherche und nicht basierend auf un-

seren Informations-Angeboten treffen. Wir Ubernehnkeine Verantwortung fur jegliche

Konsequenzen und Verluste, die durch Verwendungrendnformationen entstehen. Wir

weisen Sie darauf hin, dass die an der ErstellamgBeitragen beteiligten Personen regelma-

Big mit den besprochenen Aktien selbst handeln.

Mitarbeiter, die an der Erstellung dieses BoOrseribrbeteiligt sind, besitzen Anteilsscheine

an folgenden Aktien, die in dieser Ausgabe besmoaeturden:




