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Positions-Trading: Handeln mit bewéahrten Trading-Strategien
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Liebe Abonnenten,

Eine Bullenwoche liegt hinter uns und trotzdem, so scheint die Stimmung, gehen die meisten
Anleger mit einem flauen Gefuhl im Magen in das Wochenende. Warum ist die Borsenwelt
derzeit so pessimistisch? Die Antwort ist ein einfaches Phanomen, das man an den Boérsen
beobachten kann. Die Marktteilnehmer wurden im ersten Quartal permanent von Mr. Market
enttuscht, weshalb das Vertrauen in einen neuen Trend gegen Null tendiert.

Genau dieses Misstrauen ist die richtige Basis fur weiter steigende Kurse, weshalb wir mit
Demag Cranes erneut eine Long-Position eingehen.

Unsere bisherigen Positionen entwickeln sich weiterhin positiv. Wahrend K+S am Freitag
zwischenzeitlich ein neues 52-Wochen Hoch erreichen konnte, ist bei den Titeln Vossloh und
REpower noch etwas Geduld gefragt, wobei das Potenzial ohne Zweifel vorhanden ist. Bei

Lufthansa lassen wir die angefallenen Gewinne laufen.

Folgende Anderungen nehmen wir in unserer Trading-Liste vor:
- Kauf Demag Cranes (WKN DCA GO01 ) zu 28,34 Euro in Frankfurt (Signal: MasterTraders

Momentum I1)
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gab sie bis dato nicht ab, sondern konsolidierte die Woche Uber auf dem Niveau, um uns

heute ein Kaufsignal zu liefern.

Demag Cranes ist ein weltweit fuhrender Anbieter von Industriekranen, Hafenkréanen und
Krankomponenten. Zudem bietet der Konzern als dritten Geschéaftsbereich neben
Industriekrdanen und Hafentechnologie auch den Bereich Services, der insbesondere die

Instandhaltung und Modernisierung von Krénen umfasst.

,,.Die Auftragsbiicher sind voll. Ich erkenne in unserem Geschéaft nichts, was auf eine
Rezession hindeutet. Der US-Umsatz betragt nur rund 100 Millionen Euro. Davon entfallt die
Halfte auf das nicht zyklische Servicegeschatft.*“, gab sich Finanzvorstand Rainer Beaujean im
Interview mit Bérse Online sehr optimistisch.

Vor allem das Servicegeschaft Demag Cranes dirfte von einer rucklaufigen Konjunktur in
den USA profitieren, weil die Unternehmen anstelle von Neuinvestitionen einen groieren
Stellenwert der Wartung beimessen. Nichts desto trotz wirde ein Unternehmen wie Demag
Cranes von einer Uberschwappenden Rezession nicht verschont bleiben, obgleich auf Grund

der Globalisierung und des Hafenbooms die Auftragsbucher prall gefillt sind.

Das erste Quartal des Geschaftsjahres 2007/2008 lief fur den Kranenbauer hervorragend. Der
Umsatz zog um 20 Prozent an und erreichte 291,1 Mio. Euro. Das bereinigte EBIT-
Wachstum von 41 Prozent war insbesondere auf das Segment Industriekrane
zurickzufuhren, in welchem das EBIT im Vergleich zum Vorjahr um 90 Prozent auf 9,5
Mio. Euro gesteigert wurde. Insgesamt ergab sich bei einer Umsatzrendite von 10
Prozent ein bereinigtes EBIT von 29,9 Mio. Euro.

Die Umsatzprognose fiir das Gesamtjahr prognostiziert das Unternehmen in einer Spanne
zwischen 1,13 Mrd. Euro bis 1,16 Mrd. Euro und fir das bereinigte EBIT werden rund 110,0
Mio. Euro erwartet. Die Prognose kann in diesem Jahr als bewusst konservativ eingeschéatzt
werden, wie es auch Vorstandvorsitzender Joos betont: ,,Auf Basis der guten Entwicklung
des ersten Quartals und des stabilen Wachstumstrends sehen wir uns mit den

Ganzjahresprognosen auf der sehr sicheren Seite.*

Fazit: Bei einem zu erwartenden Umsatz von mindestens 1,13 Mrd. Euro und einer
Marktkapitalisierung von 603 Mio. Euro ist Demag Cranes angesichts des starken

Umsatzwachstum mit einem KUV von ca. 0,5 nicht wie ein Wachstumsunternehmen



bewertet. Zusatzlichen Ruckenwind konnte der Aktie die in dieser Woche vollzogene
Aufnahme in den MDAX verleihen

Offene Positionen:

Kauf Aktie Signal Typ Kaufkurs | Kursam | Stopp | Ver- | %
28.3.08 | * kauf

09.03.2008 | REpower | Expansion Breakout Long | 162,97€ | 149,1 146€ -9,30%

13.03.2008 | K+S MasterTraders Momentum | | Long | 192€ 207,29 172€

16.03.2008 | Vossloh 52-Wochen Hoch Long | 91€ 86.82 82€ -4,81%

24.03.2008 | Lufthansa | Expansion Pivot Long | 16,08€ 17,04 14,9€

27.03.2008 | Fuchs MasterTraders Momentum | | Long | 59 59 55€ 0%
Petrolub

30.03.2008 | Demag MasterTraders Momentum Il | Long | 20,34€ 28,34 25,7€ 0%
Cranes

* Auf Schlusskursbasis

Erfolgreiche Handelstage wiinscht Thnen

Manuel Heurich

Dieser Newsletter ist gratis und kann auf www.mastertraders.de abonniert und abbestellt

werden.

Haftungsausschluss und wichtiger Hinweis nach 8§34 WPHG zur Vermeidung von

Interessenskonflikten: Die Informationen stellen keine Aufforderung zum Kauf oder

Verkauf irgend eines Wertpapieres dar. Der Kauf von Aktien ist mit hohen Risiken behaftet.

Ihre Investitionsentscheidungen dirfen Sie nur nach eigener Recherche und nicht basierend

auf unseren Informations-Angeboten treffen. Wir (bernehmen keine Verantwortung fir

jegliche Konsequenzen und Verluste, die durch Verwendung unserer Informationen entstehen.

Wir weisen Sie darauf hin, dass die an der Erstellung von Beitrdgen beteiligten Personen

regelmaRig mit den besprochenen Aktien selbst handeln.
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