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Liebe Abonnenten, 

die Schweinegrippe konnte die Märkte nur kurz belasten und hat letztlich für eine gesunde 

Korrektur gesorgt. Wenn sich die Lage nicht extrem verschärft, wird sie auch keine weiteren 

Auswirkungen auf die Märkte ausüben können. Gestern ging es schon wieder nach oben, so-

dass der Bullenmarkt bald in seine zweite Phase übergehen kann. Die amerikanische Noten-

bank gab bekannt, erste Anzeichen einer Stabilisierung der Konjunktur zu sehen. Der private 

Konsum festige sich wieder und auch die Maßnahmen zur Stabilisierung des Finanzsektors 

zeigen langsam Wirkungen. Den Leitzins beließen die Notenbanker weiterhin bei faktisch 

null Prozent. 

Die Aktie von Vestas, unsere Neuaufnahme in der Trading-Liste, konnte in den zurückliegen-

den Tagen stark zulegen und notiert bereits 14% im Plus. Die Zahlen zum ersten Quartal, die 

Vestas am Dienstag präsentierte, waren außerordentlich gut. Trotz Wirtschaftskrise konnte 

das Unternehmen seinen Umsatz um 58% und das EBIT um 124% im Vergleich zum 

Vorjahr steigern. Für das Gesamtjahr planen die Dänen ein Umsatzwachstum von 20% auf 

7,5 Mrd. Euro, bei einer EBIT-Marge zwischen 11-13%. Auch die Aktie von Hochtief konnte 

ihren Höhenflug fortsetzen. Der Baukonzern erhielt gestern einen Großauftrag aus Katar zur 

Errichtung eines Einkaufszentrums mit einem Auftragsvolumen von 1,3 Mrd. Euro. Nicht 

einmal die Streichung aus der Conviction-Buy-List von Goldman Sachs konnte den Anstieg 

der Aktie stoppen. 

Folgende Änderungen nehmen wir in unserer Trading-Liste vor: 

- Kauf Tognum (WKN 913 391) zu 8,89 Euro auf Xetra (Signal: Momentum Impuls 1). 

 

 



Im Bullenmarkt 

generiert uns das 

Momentum Impuls 1 

Signal bislang 

hervorragende Ergeb-

nisse. Durch das Signal 

haben wir die Aktien vor 

dem großen Breakout im 

Depot. Aus diesem 

Grund greifen wir auch 

heute wieder auf das Signal zurück, das uns die Aktie von Tognum filterte. 

Der Maschinenbau könnte nach den Automobilzulieferern die nächste Branche sein, die in 

den kommenden Wochen zum Höhenflug ansetzt. Nach einem Rückgang der Auftragseingän-

ge im Februar von 49%, schwächte sich dieser im März auf -35% ab. Einige Maschinenbau-

aktien wie die GEA Group, Schuler oder KSB konnten in den letzten Wochen einen Auf-

wärtstrend ausbilden.  

Als Hersteller von Motoren, Antriebssystemen und dezentralen Energieanlagen ist Tognum 

vergleichsweise breit diversifiziert und nicht nur von der Automobilindustrie abhängig. Die 

Schiffs-, Land- und Schienenfahrzeug- sowie die Öl- und Gasindustrie zählen zum Kunden-

portfolio der Friedrichshafener. 

Tognum wird am 13. Mai die Zahlen für das erste Quartal vorlegen. Auch hier dürften die 

Erwartungen angesichts der Gesamtsituation auf sehr geringem Niveau liegen. Im letzten Jahr 

erwirtschaftete das Unternehmen noch ein Rekordergebnis mit einem Umsatz von 3,1 Mrd. 

Euro und einer EBIT-Marge von 13%. Die Prognosen für das laufende Jahr fielen im Bran-

chenvergleich überdurchschnittlich aus. „Wir rechnen beim Umsatz 2009 mit Szenarien 

von minus 10 bis minus 20 Prozent im Vergleich zu 2008. Die bereinigte Umsatzrendite 

wollen wir trotzdem im oberen einstelligen Bereich halten“ , so Vorstandsvorsitzender 

Volker Heuer. 

Außerdem lockt Tognum mit einer Dividende von 70 Cent je Aktie, was beim aktuellen Kurs 

einer Rendite von knapp 8% entspricht. 

Fazit: Die Aktie von Tognum ist mit einer Marktkapitalisierung von ca. 1,17 Mrd. Euro und 

einem angestrebten Umsatz zwischen 2,5 – 2,8 Mrd. Euro nicht zu teuer bewertet. Gelingt es 



Positionstrading-Liste 2009 

dem Unternehmen die Rendite - wie prognostiziert - im oberen einstelligen Bereich zu halten, 

ergibt sich für die Aktie in diesem Jahr großes Potential. 

Erfolgreiche Handelstage wünscht Ihnen 

Manuel Heurich 

 

 

Offene Positionen 

Kauf Aktie Signal Typ Kaufkurs Kurs am 

29.04.09 

Stopp % 

29.04.09 Tognum AG Momentum Impuls 1 Long 8,89€ 8,89€ 8€ 0% 

23.04.09 Vestas AG Momentum Impuls 1 Long 42,87€ 48,87€ 39€ +14% 

17.04.09 Kontron AG Momentum Impuls 1 Long 8,49€ 8,53€ 7,6€ +0,47% 

16.04.09 Leoni AG Top Player des Monats Long 9,89€ 10,4€ 9,00 +5,16% 

14.04.09 Grammer AG Momentum Impuls 1 Long 4,55€ 4,93€ 4€ +8,35% 

08.04.09 euromicron AG Momentum Impuls 1 Long 10,34 10,85€ 9,5€ +4,93% 

06.04.09 Plambeck AG Momentum Impuls 1 Long  2,43€ 2,35€ 2,12€ -3,29% 

01.04.09 Hochtief AG Turtle Long   Long 29,45€ 36,28€ 27€ +23,2% 

26.03.09 Phoenix Solar Vor 13-Wochen Hoch Long 33,83€ 32,54€ 30€ -3,81% 

12.03.09 Südzucker AG Darvas Box Long 14,36€ 14,75€ 13,0€ +2,27% 

 

Beendete Trades 

Kauf Verkauf Aktie Signal Typ Kauf-

kurs 

Verkaufs-

kurs 

% 

29.03.09 14.04.09 Dürr AG Momentum Impuls 1 Long 9,40€ 13,5€ +43,62% 

23.03.09 14.04.09 Deutsche Wohnen AG TOP-Player des Mo-

nats 

Long 10,94€ 14,5€ +32,54% 



19.03.09 08.04.09 United Internet AG Momentum Impuls 1 Long 5,39€ 6,02€ +11,9% 

13.03.09 18.03.09 Bauer AG Momentum Impuls 1 Long 24,16€ 21,15€ -12,46% 

27.02.09 11.03.09 Carl Zeiss Meditec Momentum Impuls 1 Long 11,00€ 9,49€ -13,73€ 

06.03.09 10.03.09 Shortzertifikat Com-

merzbank 

Turtle Short 20 Short 0,94€ 0,66€ -29,79€ 

04.03.09 06.03.09 Nemetschek Rebound-Spekulation Long 5,62€ 5,68€ +1,07% 

30.01.09 06.03.09 Software AG Momentum Screener 1 Long 47,74€ 48€ +0,54% 

23.01.09 27.02.09 Tipp 24 Momentum Impuls 1 Long 7,45€ 9,99€ +34,09% 

13.02.09 27.02.09 RWE Short-Zertifikat  Turtle Short Short 3,58 4,23 +18,16% 

30.01.09 03.02.09 Gagfah Momentum Screener 2 Long 3,04€ 2,70€ -11,18% 

20.01.09 23.01.09 Daimler Short Turtle Short  Short 18,10€ 20,02€ +10,61% 

08.12.08 20.01.09 Curanum Momentum Impuls 1 Long 3,74€ 3,90€€ +4,28% 

11.01.09 13.01.09 Gagfah TOP Player des Mo-

nats 

Long 3,97€ 3,75€ -5,54% 

29.12.08 13.01.09 IVG Immobilien Turtle Long Long 5,74€ 5,90€ +2,79% 

29.12.08 12.01.09 Wacker Construction Momentum Impuls 1 Long 6€ 5,62€ -6,33% 

20.12.08 12.01.09 SGL Carbon Momentum Impuls 1 Long 22,55€ 19,86€ -11,9% 

05.01.09 09.01.09 Gesco Momentum Impuls 1 Long 43,23€ 39,52€ -8,58% 

14.12.08 09.01.09 Bauer Momentum Impuls 1 Long 22,78€ 24,4€ +7,11% 

28.11.08 09.01.09 Gerry Weber Turtle Long  Long 17,20€ 18,05€ +4,94% 

05.01.09 08.01.09 Air Berlin Turtle Long Long 5€ 4,55€ -9% 

20.12.08 05.01.09 Bilfinger Berger Momentum Impuls 1 Long 34,09€ 38,87€ +14% 

 
 
 
Dieser Newsletter ist gratis und kann auf www.mastertraders.de abonniert und abbestellt wer-

den. 

 

Haftungsausschluss und wichtiger Hinweis nach §34 WPHG zur Vermeidung von Inter-

essenskonflikten: Die Informationen stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf 

irgend eines Wertpapieres dar. Der Kauf von Aktien ist mit hohen Risiken behaftet. Ihre In-

vestitionsentscheidungen dürfen Sie nur nach eigener Recherche und nicht basierend auf un-

seren Informations-Angeboten treffen. Wir übernehmen keine Verantwortung für jegliche 

Konsequenzen und Verluste, die durch Verwendung unserer Informationen entstehen. Wir 

weisen Sie darauf hin, dass die an der Erstellung von Beiträgen beteiligten Personen regelmä-

ßig mit den besprochenen Aktien selbst handeln. 


