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Ihr Autor ist professioneller Trader. Dieses Dokument beinhaltet keine Wertpapieranalysen und Handlungsanweisungen, sondern meine :
kritische, unabhiingige und klar formulierte Meinung. GroBen Wert lege ich auf Transparenz. Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung halte :
ich folgende Aktien, die in diesem Dokument erwéhnt sind: Jetter, Schmack Biogas, Repower :
Dies ist ein Trading-Borsenbrief, der sich ausschlieBlich an erfahrene Bérsianer richtet, die gelernt haben, eigenstindig an den :
Aktienmarkten zu agieren. Marktpreis-Realitidten werden in diesem Brief stirker als fundamentale Einschitzungen gewichtet. Die hier -
besprochenen Aktien sind zur Aktienanlage oft nicht geeignet. Als unerfahrener Borsianer legen Sie den “Trader Top-Story-Report” bitte :
wieder sofort aus der Hand! Allgemein gilt an der Borse: Hinund her macht Taschen leer. Nur Profis sollten aktiv traden!
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Der UN-Klimabericht macht “Klima-Schutz”
zum politischen Thema Nummer eins! Kein
Fond kann es sich leisten bei diesem
gewaltigen Branchentrend nicht dabei zu
sein.

Der Uno-Klimarat (IPCC) wurde 1988 gegrindet, um
Daten Uber die Erderwarmung und ihre Auswirkungen
zu analysieren. In dem am Freitag vorgestellten
Bericht wird der Mensch eindeutig als Verursacher
der Erderwarmung gebrandmarkt. Nur eine
drastische Reduzierung der CO2-Emissionen kann
eine Katastrophe verhindern. Zur Debatte steht die
Grundung einer UN-Umweltorganisation der
Vereinten Nationen, die den Kampf gegen die globale
Erwarmung aufnehmen soll.

Wenn die internationale Politik liber Gesetze
zur CO2-Reduktion nachdenkt, profitieren
Wind-, Solar -und Bioenergieaktien. Aber wo
genau sollte man jetzt einsteigen?

Ich werde lhnen heute einen Uberblick Uber den
Sektor geben und vorschlagen bei welchen Titeln ich
die starken Trends noch spielen wirde. Gleichzeitig
fordere ich Sie auf sich von Investoren-Romantik
zu verabschieden. Wenn Sie jetzt auf die Idee
kommen, dass es gut ware langfristig in regenerative
Energien zu investieren, kann ich lhnen trocken
entgegnen: “Hey, Sie sind zu spat.” Andere Borsianer,
die kliger waren, hatten diesen Gedanken schon vor
4 Jahren. Aktien wie Repower, Nordex, Solarworld
sind in diesem Zeitraum um mehr als 1000%
gestiegen. Die Bewertungen antizpieren bereits
gigantische Wachstumsraten, die in vielen Fallen nie
im Leben zu halten sein werden. Nicht zuletzt well
Konkurrenzunternehmen wie Pilze aus dem Boden
spriel3en. Und dabei handelt es sich zum Beispiel um
die milliardenschweren Ol -und Energiekonzerne, die
natlrlich auch bei alternativen Energien das Geld in
ihre Taschen schaufeln wollen.

Die Wahrheit ist: Klima-Aktien werden
solange liberproportional steigen wie der
Borsenboom anhalt. Wenn der Gesamtmarkt
dreht, wird dieser Sektor genau so einstiirzen
wie der restliche Markt.

Es gehtfiruns also darum einen starken Borsentrend
zu spielen. Die Masse wird verstarkt in Fonds mitdem
Schwerpunkt “Umwelt -und Klimaschutz” um-
schichten. Fondsmanagern bleibt nichts anderes
Ubrig als die liquiden Titeln in diesem Sektor zu
kaufen. Versetzen Sie sich in die Kopfe
Institutionellen hinein. Wollen Sie am Jahresende
ihren Kunden erklaren, dass Sie beim Borsenboom
der “Klima-Aktien” nicht dabei waren? Nein, die
Gefahr als totaler Idiot dazustehen, ware zu grol3. Es
wird darum weiterhin viel Kapital in den Sektor
flielRen. Ich halte selbst neue Kursibertreibungen fur
gut moglich. Denken Sie bei der ganzen Euphorie
jedoch daran Ihre Aktien immer mit Stopp-Kursen
abzusichern.
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Meine Favoriten unter den Klima-Aktien. Wir
haben den Luxus, dass wir uns fast komplett auf
deutsche Aktien konzentrieren kdnnen. Wir sind

Weltmarktflhrer. Ich empfehle weiterhin die
liquiden, hochkapitalisierten Titel zu bevorzugen.

In diese Aktien flieRen die Fondsgelder

Ubersicht Klima Aktien Borsenwert
Solarenergie

Solarworld 3 Mrd. €
Q-Cells 3,1 Mrd €
Conergy 1,6 Mrd. €
REC Croup (WKN AOBKKS5) 9,8 Mrd. €
Windenergie

Nordex 1,13 Mrd. €
Vestas Wind 6,5 Mrd. €
Repower 800 Mio. €
Biokraftstoffe

Verbio 960 Mio €
Cropenergies 645 Mio. €
Abengoa 2,7 Mrd. €
Pacific Ethanol 690 Mio. $
Biogas

M.A.X. Automation 100 Mio. €
Schmack Biogas 260 Mio. €
Biogas Nord 50 Mio. €
Energieeinsparung

ABB 30,5 Mrd. €
Centrotec 250 Mio. €
Wasserschutz

SM Umwelttechnik 41 Mio. €
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Meine Favoriten unter den Klima-Aktien Meine Kaufliste Stopp-Kurs Potential
Ich wirde die Windenergiebranche tendenziell hdher

gewichten als Solarenergie. Fur die riesigen SMW-  Nordex 15 € 50%
Windturbinen mit Rotorblattern von bis zu 100 Metern  gcpmack Biogas 46 € 100%
Durc.hmesser |st_ viel Know-hovy und EntW|ckIu_ng.s— Vestas Wind 30 € 50%
arbeit von Ingenieuren erforderlich. Der Markteintritt Q-Cells 34 € 50%
ist nicht so einfach wie beispielsweise bei i ’
I I ! Wl ISpisiswel ! Centrotec 24 € 50%

Solarmodulen, die mittlerweile Uberall auf der Welt
produziert werden kénnen. Die REpower-Ubernahme
durch den franzosischen Kernkraftwerkshersteller (| .o .o der VDI-Nachrichten mit dem CEO von
Areva hat verdeutlicht, dass die groBen Energie- | gchmack Biogas, Datum: 2. Februar 2007. Die
riesen auf Zukaufe angewiesen sind, um in diesem | Kernaussagen:

Markt Fu® zu fassen. Aus folgender Uberlegung
wiirde ich Nordex relativ hoch gewichten. | ~Schmack Biogas hat einen technische Vorsprung von
Goldman Sachs ist direkt mit 17% beteiligt und hat | zweibisdreiJahren

einen Stimmenpool von 47,88% am Grundkapital. | #"Biogas ist absolut wirtschaftlich. Das zeigt auch das
Was haben die Investmentbanker vor? Natlrlich das | Interesse groRer Energieversorger und Stadtwerke an
gesamte Aktienpaket mit einem groRen Aufschlag | Biogasanlagen _ _
verkaufen. Das geht nur wenn Nordex zum #"Der Biogasmarkt in Deutschland ist stark fragmentiert. Es

Ub h biekt wird d i dd t gibt 300 bis 400 kleinere Unternehmen. Schmack Biogas
erna m,eo Je _er und-jeman as gesam.e kann als bdrsennotierter Marktfihrer die Branchen-
Paket abnimmt. Mit Umsatzwachstumsraten von bis | entwicklung dominieren.
zu 50% und einem erwarteten Zielumsatz von einer | #Deutschland istauf dem Biogas-Markt weltweit fiihrend.
Milliarde Euro in 2008 halte ich den Hersteller von | Schmack Biogas hat eine exzelnlten Ausgangslage zur
Windturbinen auch nicht einmal sonderlich \Weltwelten Expansion )
uberteuert.
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turbines” ist Vestas mit einem erwarteten

Jahresumsatz von 3,7 Milliarden Euro in 2006, |Nerdexzeigteine fast
. ) . - unglaubliche Trenddynamik.
Dieser soll in diesem Jahr auf 4,5 Milliarden EUro | warum solite der Trend jetzt
gesteigert werden. Eindeutig sind die Statements der | umkehren? Weder von
Unternehmensfuhrung zur Profitabilitdt. Die EBIT- |fundamentaler Seite, noch L
Marge von derzeit 5% soll bis 2008 auf 10% bis 12% | aus technischen I
verdoppelt werden. Die vollen Orderbiicher machen ﬁ:iﬁi%‘ﬁéigrﬁlbt e |j 0
es moglich neue Auftrage zu besseren Kondititionen ' ! + ! + |j
abzuschlie®en. Der Borsenwert von 6,6 Milliarden 154
Euro zeigt gleichzeitig, dass die deutschen g [I T
Produzenten REpower und Nordex bei einem Peer-
Group-Vergleich keineswegs zu teuer sind, da hier 7T |]
ahnliche Margenverbesserungen locken. 4+ D + -0
Stark unterschétzt wird meiner Ansichtnachnoch  , i A
Schmack Biogas. Die Analysten der HypoVereins- 04 o7 1 01 o4 or 10 ol
bank stuften die Aktie erst letzte Woche auf “sell” mit M5 NG M7
Kursziel 42 Euro. Meine Uberlegung ist, dass die
politische Unabhangigkeit von Erdgas inganz Europa N

gewiinscht wird und wir nicht lange bis zu weiteren | Der Markt fiir Gebaude-Energiesparlosungen
Subventionsbeschliissen warten miissen. Es kann | Wachstzweistellig

wirklich nicht _SCh,aden, hier em,en FUIITS in der Tu'_’ 2u Die europaische Energy Performance of Buildings Directive
haben. Derzeit W'rd eine Kapitalerhohung pIatpert. (EPBD) verlangt in ganz Europa, den Energieverbrauch von
Ich rechne mit reiBRender Nachfrage seitens | Gebauden kontinuierlich und ziigig zu vermindern —und zwar
Institutioneller. durch den Einsatz aller verfigbaren Technologien. Durch die
Centrotec ist sehr breit aufgestellt. Mit Centrosolar Eggg:::g::‘sy‘i‘:; n{‘;ti%::;ncﬁg';'s%ﬁf d‘;‘:gzgg;’:z:
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b_eS|tZt man €ine Tochter m__der SOl,arbr?n(_:he' Sehr Energieverbrauchs von Gebduden eingespart werden.
viel halte ich vom Geschaftsbereich “Klima -und | per "Vorstandsvorsitzende Dr. Gert-Jan Huisman:
Liftungssysteme, sowie Warme und Solarthemrie”. | ,Angesichts steigender Energiepreise und immer strengeren
Der erste Schritt zum Klimaschutz ist weniger Energie | nationalen Energiesparverordnungen bedient die
zu verbrauchen. Niedrigenergiehduser, die ohne CEN_T!?(ﬁTEC‘G\;\L/‘ppﬁ tei”e” ti”temaﬁong'e” Markt mlit
Al : zweistelligen Wachstumsraten, an denen wir als
Olhe.lzungen auskommen, werden ba!d einen hOheTn Komplettanbieter Uberproportional partizipieren werden.
Anteil an Neubauten ausmachen. Die Technologie | Haysbesitzer investieren immer mehr in Technik, um damit

von Centrotec kommt hier zum Einsatz. \Verbrauchskosten zusenken.” )
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Jetter hat exzellente Zahlen fiir das dritte

Quartal abgeliefert. Samtliche Rekorde
wurden gebrochen. Hohes Wachstums-
potential verspricht die Markteinfithrung

einer Hartglasflasche

Die Jetter AG ist seit Uber 25 Jahren im Bereich der
Automatisierungstechnik zu Hause. 1980 wurde die
Firma vom jetzigen CEO Martin Jetter gegriindet, der
immer noch 15% des Grundkapitals in eigener Hand
halt. Mit der JetWeb-Technologie hat das
Unternehmen die Position eines technologischen
Vorreiters eingenommen. Als weltweit erstes
Unternehmen stellt die Jetter AG ihren Kunden eine
vollstandig Ethernet- und Web-basierte Automati-
sierungslosung zur Verfiugung. Der Neunmonats-
umsatz liegt mit 25,8 Millionen Euro stolze 54%
uber dem Vorjahreswert. Das EBIT von 2 Millionen
Euro konnte den Wert des Vorjahres gar um 165%
ubertreffen. Das urspringliche Umsatzziel von 32
Millionen Euro ist damit Makulatur und durfte deutlich
Ubertroffen werden.

Neben dem hervorragenden Tagesgeschaft wird vor
allem eine Produktinnovation dem Aktienkurs
Fantasie verleihen. Der grote Kunden von Jetter ist
Emhart Glass, der WeltmarktfUhrer fur Behalterglas-
Produktionsanlagen mit einem Jahresumsatz von
321 Millionen CHF. Bislang finden Sie im Supermarkt
fast ausschliel3lich PET-Flaschen. Glas ist zwar
umweltfreundlich, aber zudem schwer und leicht
zerbrechlich. Eine neue Hartglasflasche von Emhart
soll die Fuhrerschaft in den Verkaufsregalen deutlich
verschieben. Sie ist leicht, fast unzerstorbar und
benodtigt bei der Herstellung keine umwelt-
schadlichen Weichmacher. Der Praxistest wird noch
2007 erfolgen. Die breite Markteinfiihrung ist 2009
geplant. Was hat das mit Jetter zu tun? Ganz einfach.
Emhart rustet seine Maschinen mit einer Jetter-
Steuerung aus. Wenn alles wie geplant lauft, steht ein
neuer Massenmarkt vorder Erschlief3ung.

PRO DV Software ist bei den Bodrsianern
komplett unten durch. Nach zahlreichen nicht
eingehaltenen Versprechungen von CEO
Bullmann, setzt niemand mehr auch nur einen
Pfifferling auf die Aktie!

Aber nicht ganz wegdiskutieren kann man die
liquiden Mittel in Hohe von 8 Millionen Euro, die
den Borsenwert von 14 Millionen Euro gut abdecken.
Die letzten Pressemitteilungen machen einen
Einstieg auf tiefem Niveau Uberlegenswert. Schauen
Sie sich die Nachrichten auf der Website an:
#19.01.2007: Stadt Hamburg entscheidet sich fur die
Nutzung des Katastrophenschutzsystems und ftritt
Rahmenvertrag zwischen Pro DV und dem Bund bei.
#°31.01.2007: Pro DV Ubernimmt fihrende Rolle im
EU-Gemeinschaftsprojekt. Es geht um Nutzbar-
machung von GMES-Diensten (Globale Umwelt- und
Sicherheitsiberwachung) fir Endanwender .

Martin Jetter

Ist Griinder und CEO der
Jetter AG und gleichzeitig
Divisionsleiter fiir Emhart
Glass bei Bucher.

Bucher-Konzern
Emhart Glass gehort
zum Bucher-Konzern
Mit 23% GroRaktionar
von Jetter
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